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Este informativo é uma publicacdo preparada pela Votorantim Asset Management DTVM Ltda. As informacdes aqui apresentadas tém como Unica intencdo fornecer um
panorama da situagéo atual do mercado, estando baseadas em dados de conhecimento publico, n&o significando, portanto, quaisquer compromissos e/ou recomendacdes
de negdcios por parte da Votorantim Asset. A Votorantim Asset nao se responsabiliza pelo uso dessas informacdes. Este material NAO deve ser considerado como
recomendacdo de investimento nem deve servir como Uinica base para tomada de decisdes de investimento. Em caso de duvida, fale com o seu Gerente de Relacionamento.
Em caso de dividas, sugestdes e reclamagGes, entre em contato com o Servico de Atendimento ao Cliente: 0800 728 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701
8661 - 24 horas por dia, 7 dias por semana, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas duvidas, sugestdes ou reclamacdes nao tenham sido satisfatoriamente
solucionadas pelo Servico de Atendimento ao Cliente, entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 de 2* a 6° feira
-9h00 as 18h00, exceto em feriados nacionais; ou Caixa Postal 21074, Rua Baréo do Triunfo, 242, Sao Paulo - SP, CEP:
04602-970; ou pelo formulario disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br. Votorantim
Asset Management | Av. das Nacoes Unidas, 14.171 | 7° andar - Torre A | 04794-000 S&o Paulo SP | Private Bank |
(11) 5171 5063 | Rio de Janeiro (21) 3548 3350 | Curitiba (41) 2103 6933 | Empresas (11) 5171 5101 | Porto Alegre ANBIMA
(51) 3327 5900 | Campinas (19) 3027 7282 | Investidores Institucionais (11) 5171 5008 | Belo Horizonte (31) 2111 :
0922 | Recife (81) 3201 4400 | Parcerias (11) 5171 5019 | Salvador (71) 3503 3200 | Caxias do Sul (54) 2108 2859
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A VIRADA FISCAL

A trajetdria das contas publicas atualmente requer ajustes. Correcdes de rota se avizinham, com custos de curto prazo, mas beneficios para o futuro
do pais. Sua completa implementagdo é vital para a recuperagao da confianga dos agentes, para a aceleracdo do crescimento econdmico e para
a melhor adequacdo das varidveis macroecondmicas, como inflacdo, cambio e juros. O aperto fiscal, que esta sendo iniciado, podera levar até 3

anos para ser COﬂCldeO. » mmm Fxcluindo receitas extraordinarias e
0 processo sera liderado por uma pessoa bastante qualificada, o futuro ministro Joaquim Levy, que conta com experiéncia neste tipo de tarefa e a 30 Receites extraordindrias * 30
confianga de que os objetivos tracados serdo atingidos. Na entrevista em que sua indicacao foi confirmada definiu uma meta de superavit primério 25 Resultedo primério do setor piblico 25
para 2015 (1,2% do PIB) inferior ao valor que vinha sendo apontado pela equipe que esta de saida. Aproveitou, porém, para qualificé-la como 20 20
simples, compreensivel e transparente, com o intuito de ancorar novamente as expectativas dos agentes. A nova meta é desafiadora, mas factivel.
0 ano de 2014 devera produzir um resultado primério oficial muito préximo de zero. Ja o resultado fiscal total, incluindo juros, devera superar 2 1® G
5% do PIB. Na auséncia de crescimento econdmico, como atualmente, o nivel de endividamento publico esta aumentando expressivamente, sem =0 10 =
perspectiva de reversao. A divida total, seqgundo dados de outubro, esta em 62,0% do PIB e a liquida em 36, 1%. 05 I I 05
Desconsiderando, porém, as grandes receitas extraordinarias seria produzido um déficit primério de aproximadamente 0,7% do PIB. A partir deste I
ponto, a meta de 1,2% para 2015, que também devera contar com certo volume (0,35% do PIB) de receitas de concessdes, dividendos e de Refis, 00 I 00
implica um aperto expressivo, de 1,5% do PIB entre receitas e despesas recorrentes. 05 05
O pais sentira os efeitos dessa politica e deveremos ter nova contragdo da economia no inicio do proximo ano, até mesmo porque o grande 1,0
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impulsionador da atividade em 2014 foi o setor publico. A virada fiscal, contudo, é uma exigéncia do baixo volume de investimentos e da
estagnagdo econdmica, como Unica forma para reverter este quadro negativo.

Levando em conta o histdrico do ministro Levy, acreditamos que recorrera mais ao controle e redugdo das despesas e, em alguma medida, ao
aumento de tributos para executar seu principal mandato. A carga tributéria é considerada muito elevada, a situacdo financeira das empresas em
geral ndo é boa e a inflagdo esta muito pressionada. O aumento de tributos de itens especificos, porém, sera inevitavel para fechar a conta, dada
a elevada rigidez da despesa publica.

Ao esforco do governo central sera somada a rédea curta no relacionamento com os governos regionais. Como suas operacdes de crédito para
execucdo de investimentos dependem de autorizagdo do Ministério da Fazenda, acreditamos que sera retomado um controle mais rigido, de forma
que o superavit primario deles sera bastante ampliado, de quase zero para 0,35% do PIB em 2015 e 0,5% em seguida. 70
O superavit primario, em 2015, devera ficar no limite da meta proposta. Em sequida, para concretizar o aumento do esforco fiscal, de 2016, para
2,0%, a manutencdo da austeridade fiscal é condicdo sine qua non, ainda que ndo sejam necessarios novos cortes profundos nos gastos. Havera
também mais tempo para preparar novos tributos, como a CPMF, e o ritmo da atividade econémica devera ser mais favoravel. De 2017 em diante,
devemos passar a um cendrio de manutencdo em que sera mais facil atingir o superavit superior a 2,0% do PIB pré-definido. Seria questdo apenas »
de manter a serenidade na administracdo das contas. 50
O cumprimento dessas metas e 0 comportamento projetado das principais variaveis macroeconémicas apontam para novas elevacoes da relagdo
divida pUblica / PIB ao longo do processo de ajuste. Estimamos que a divida total suba até 67% do PIB e que a liquida podera atingir 42% do PIB
em 2017, sequindo uma provavel estabilizacdo. Nao sao valores que comprometerdo a percepgdo dos investidores nem a andlise das agéncias
de classificacdo de risco, mais preocupados com as tendéncias. Neste momento, aquelas varidveis macroecondmicas ja estarao em nivel mais

* Concessoes, dividendos, Refis, Fundo Soberano, cessao onerosa da Petrobras **Dados a partir de 2014 sao projecdes.
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favoravel passando a apontar a inversdo iminente da trajetoria relativa da divida. 30

0 processo todo requererd esforco e suporte politico, mas o bonus a frente é grande. A consisténcia da politica econdmica recuperara a confianga r—_
dos empresérios de que o pais entrard num novo ciclo de crescimento. O equilibrio fiscal, ao eliminar a perspectiva de aumentos abruptos de T2 TS sss s e s s
impostos ou de mudancas repentinas das regras do jogo para fechar as contas, permitira colher menores taxas de juros no futuro. Cada vez mais, ** dados a partr de novembro de 2014 3o projecses.

novos projetos de investimentos se tornardo viaveis e 0 emprego e o crescimento do pais serdo favorecidos.
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s movimentos dos mercados internacionais seguiram se

mostrando bem relevantes para a trajetéria dos ativos

brasileiros. Ainda que o Banco Central norte-americano

(FED) tenha apresentado uma postura aparentemente
menos preocupada em relagdo a desaceleracdo do cenario
internacional, afetando a economia daquele pais, o cenério global
de liquidez elevada ainda preponderou, especialmente por conta
dos outros bancos centrais do G-3. Tanto o Banco Central japonés
quanto o Banco Central europeu prosseguem no modo de expanséo
de liquidez, temendo uma desaceleracdo econémica maior ou ainda
um cenario de deflacdo. Muito embora a situacdo norte-americana
seja diferente do observado por essas outras poténcias mundiais,
que mostram um crescimento econdmico anémico com temores
de deflacdo, os dados econdmicos de curto prazo serdo ainda mais
relevantes para a dindamica do mercado.

Os indicadores econdmicos brasileiros mantiveram a trajetoria
dos Ultimos meses. O ritmo lento da atividade econdmica deve
prevalecer, e muito provavelmente a inflacdo registrard uma
aceleracdo consideravel nos préximos meses. O PIB do terceiro
trimestre foi divulgado no final do més, mostrando um crescimento
de 0,1% em relagdo ao trimestre anterior, ap6s dois trimestres de
taxa negativa. Ainda que o crescimento tenha registrado uma taxa
positiva, mais do que nunca se configura um cenario de economia
em ritmo lento, com atenuacdo do consumo das familias.

Os dados fiscais brasileiros divulgados no final do més de outubro

seguiram mostrando um cenario de deterioracdo, como observado
nos Ultimos meses, porém nao houve uma surpresa negativa como

Informagbes importantes ao investidor

!AVRA DO GESTOR

COMENTARIO DE MERCADO

no més passado. Ainda que o cenario das contas publicas continue
desanimador, o antncio de uma nova equipe econémica veio para
trazer um alivio em relacdo ao cendrio prospectivo. Atualmente nao
é tarefa facil conjecturar um cenario no qual a divida do governo
ndo se mostre em trajetdria ascendente, no entanto, uma equipe
econdmica com diretrizes claras e disposta a aprimorar os resultados
fiscais ja constitui um cendario animador.

A unido desses fatores sequird influenciando os mercados
nos proximos meses. Ainda que alguns fatores estruturais da
economia brasileira ndo apresentem uma recuperacao, tais fatores
podem ser minorados, a depender dos préximos passos da nova
equipe econémica do governo brasileiro. Mesmo que o cenario
internacional esteja configurado de forma mais complicado para o
Brasil, a trajetéria pode ndo se mostrar tao ardua caso o governo
brasileiro trabalhe para revigorar o retorno da confianca na
economia brasileira.

Em relacdo ao mercado de renda fixa, a expectativa de alta na Selic
para o curto prazo subiu; agora o mercado espera uma Selic de 13%
em meados de 2015. Para este més acreditamos que, para fazer
frente aos desafios descritos acima, o Banco Central continuara o
processo de aumento da Selic, podendo até acelerar o aumento
para 0,5%, situando, assim, a Selic em 11,75%. Considerando esse
ciclo de alta de juros mais acentuado, somado ao maior esforco
do governo para um superavit fiscal, acreditamos que a curva mais
longa de juros poderd performar/recuar de forma satisfatoria nos
proximos meses.

ANALISE ECONOMICA

PRODUTOS

No mercado de cdmbio, o Dolar valorizou 3,54% frente ao Real,
novamente um més em que a moeda norte-americana teve
valorizacdo frente as demais moedas globais, principalmente
contra os paises exportadores de commodities, devido a queda das
mesmas nos mercados internacionais. O fluxo cambial do més até
21 de novembro estava negativo em US$ 2,938 bilhdes, sendo US$
1,743 bilhdo pelo financeiro e US$ 1,195 hilhdo pelo comercial,
reduzindo a entrada de dolares no Brasil para US$ 5,332 bilhoes
no acumulado do ano. A balanca comercial brasileira, no ano, até o
fechamento de novembro, esta negativa em US$ 4,221 bilhGes, com
destaque para o déficit em novembro de US$ 2,350 bilhdes, sendo
o pior resultado para esse més desde 1998. Mesmo com a atividade
econdmica anémica, a balanca comercial continua em deterioracao,
principalmente por conta das quedas nos precos do petréleo e do
minério de ferro, além da menor exportacdo de carne.

A oscilagdo do Ibovespa em novembro sequiu 0 mesmo padrdo
do més de outubro, variando entre fortes altas impulsionadas pela
expectativa do anlncio da nova equipe econdmica e correcbes
justificadas pelo momento de fraqueza que nossa economia
enfrenta. O cenario global de queda dos precos das commodities
também influenciou negativamente o mercado, com isso a Bolsa de
Valores apresentou grande volatilidade, mas fechou o més préximo
de 0% de oscilagdo.

Continuamos achando que o mercado é de movimento de curto
prazo sem grandes conviccdes de fortes altas ou quedas.

Este material, meramente informativo, foi preparado pela drea de Estratégia do Votorantim Private Bank e ndo se caracteriza como relatério de andlise, para fins da Instrucdo CVM n° 483/2010, e néo foi produzido por analista de valores mobilidrios. As informagdes contidas neste material foram obtidas por meio de comunicacao de
acesso publico, tais como jornais, revistas, internet, entre outros, de forma aleatoria. Tais informagdes estao sujeitas a alteragdes, a qualquer momento, sem que haja necessidade de comunicacdo nesse sentido. Apesar das informag6es aqui contidas terem sido obtidas de fontes consideradas confidveis, a area de Estratégia ndo pode
garantir a precisdo e veracidade das mesmas. As recomendagGes de alocacéo deste documento refletem Unica e exclusivamente a opinido pessoal dos profissionais da area de Estratégia do Votorantim Private Bank, de modo que as recomendagdes foram elaboradas de forma independente e autonoma em relagdo as demais areas da
Votorantim Asset Management DTVM Ltda., ao Banco Votorantim S.A. e demais empresas do consolidado econdmico financeiro Votorantim. As recomendagoes de alocacdo contidas neste documento apresentam riscos de investimento e ndo sdo asseguradas pelos fatos nem contam com qualquer tipo de garantia ou seguranca da area
de Estratégia. O Votorantim Private Bank e suas areas de negdcio ndo serdo responsaveis por perdas diretas, indiretas ou lucros cessantes decorrentes da utilizagao deste material para quaisquer finalidades, incluindo, mas néo se limitando, a realizacdo de negécios, investimentos ou transagdes baseadas nas informagdes aqui contidas.
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ANALISE ECONOMICA

IPRODUTOS

ALTERNATIVA EM ATIVOS POS-FIXADOS

Com as atuais incertezas que rondam o cendrio econémico nacional, o atrativo nivel de taxa de juros do governo brasileiro e os dltimos movimentos do Copom (Comité de Politica Monetdria do Banco Central), que sinalizam maior
comprometimento da autoridade monetaria com os indices de precos, opgbes em ativos pos-fixados, tornam-se interessantes oportunidades de investimento. A Votorantim Asset Management possui produtos diferenciados de
renda fixa crédito privado, que visam aproveitar as oportunidades de mercado, buscando gerar retornos acima dos instrumentos tradicionais de renda fixa por meio de uma carteira dinamica que contribua para a otimizacdo dos
riscos inerentes as operacdes de crédito. Para rentabilizar com seguranca e baixa volatilidade os seus recursos, a Votorantim Asset Management oferece o Fundo De Investimento Em Cotas De Fundos De Investimento Votorantim
Vintage Renda Fixa - Crédito Privado, um fundo de renda fixa ativa que oferece um portfélio diversificado através de investimentos em titulos publicos e privado, pulverizando o risco de crédito com baixa concentragdo por emissor.

DADOS DO FUNDO

ALAVANCAGEM

Votorantim Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

£ Skl Invest. Vintage Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ 04.240.128/0001-83

Inicio do Fundo 02/04/2001

Codigo ANBIMA 143359

Classificacdo ANBIMA Renda Fixa Crédito livre

Classificacdo CVM Renda Fixa

Citibank DTVM S/A

Ernst Young Auditores Independ
Votorantim Asset Management DTVM Ltda
1.430,94 MM

1.271,06 MM

Custddia e Controladoria

Auditoria

Gestao e Administracéo

Média do Patr. Lig. (Ultimos 12 meses)
Patriménio atual

ESTRATEGIA DE GESTAO

A carteira do FUNDO é composta preponderantemente por cotas de fundos de investimentos que
aplicam em ativos de renda fixa, tais como titulos publicos e privados.

OBJETIVO

O ADMINISTRADOR buscara proporcionar aos condominos do FUNDO a valorizacdo de suas
cotas através da aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento de renda fixa,
regulamentados pela Comissao de Valores Mobiliarios, visando a superacdo no médio/longo prazo
da taxa DI "over"”.

RENTABILIDADE (%)

Nominal %CDI (%a.a.)
DESDE 20/05/2005 183,23% 102,46%
Més Atual (Nov) 0,85% 101,38%
Més Anterior (Out) 0,97% 102,35%
No Ano (2014) 0,94% 101,85%
Ano Anterior 8,23% 102,23%
12 Meses 10,83% 101,99%
24 Meses 19,65% 102,14%
36 Meses 30,50% 102,55%

Néo é permitida alavancagem.

PUBLICO-ALVO

0 FUNDO é destinado a investidores que pretendam investir em fundos de investimento de renda fixa,
visando superar a evolugdo no médio/longo prazo da taxa DI “over”.

COTIZAGAO
Aplicagdo DO Abertura
Resgate DO Abertura
Pagamento do Resgate DO
Caréncia Néo ha
TRIBUTACAO

IR: Os rendimentos das aplicacdes efetuadas no FUNDO sdo tributados semestralmente, nos meses de
maio e novembro, a aliquota de 15%. Na ocasido do resgate, sera aplicada uma aliquota complementar
de acordo com o prazo de permanéncia da aplicagdgo no FUNDO. IOF: Aplicacdes que permanecerem
menos de 30 dias no FUNDO teréo seu rendimento tributado de acordo com uma tabela regressiva.

TAXAS

Taxa de Administracdo Min. 0,35% a.a. Max. 0,85% a.a.

Taxa de Performance N&o ha

REGRAS DE MOVIMENTACAQ

Aplicagdo Minima Inicial R$ 3.000,00
Movimentagdo Minima R$ 1.000,00
Valor Minimo de Permanéncia R$ 3.000,00
Horario de Movimentacdo 18h

Composicao da carteira

Titulos de
DSPQ/GE crédito privado
° 1%
Outras cotas de fundos
de investimento Titulos publicos
5% federais
29%
CDB
10%

DEB
\_ Outras
aplicacoes
b

Data base: Fechamento Novembro 2014 Fonte: Area de Risco VWM e Produtos VAM

Rentabilidade acumulada (Ultimos 12 meses)

@B FIC Votorantim Vintage
@ (Dl (%aa)

Dez/13  Jan/14  Fev/14 Mar/14 Abr/14 Mail14 Jun/14  Jul14  Ago/14 Set/14 Out/14  Nov/14

Data base: Fechamento Novembro 2014 Fonte: Area de Risco VWM e Produtos VAM

Nao ha garantias de que este Fundo terd o tratamento tributério para fundos de Longo Prazo. ESTE FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAQ PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES
DE SUA CARTEIRA E/OU DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO NOS QUAIS O FUNDO APLICA, INCLUSIVE POR FORGA DE INTERVENGAQ, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAQ JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO E/OU DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO NOS QUAIS O FUNDO APLICA. Este fundo de cotas aplica em fundos de investimento
que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para os cotistas. A taxa de administragdo méxima ja inclui a taxa de administracao dos
fundos em que o FUNDO invista. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAQ REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO £ LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC. O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO PODE APRESENTAR RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE
0 GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR. Este material ndo deve ser considerado como
recomendagdo de investimento nem deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. Em caso de dividas, sugestdes e recamagdes, entre em contato com o Servigo de Atendimento ao Cliente: 0800 728 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661
- 24 horas por dia, 7 dias por semana, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas dividas, sugestoes ou reclamagdes nao tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servico de Atendimento ao Cliente, entre em contato com a Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes
Auditivos e de Fala 0800701 8661 de 2° a 6° feira - 9h00 as 18h00, exceto em feriados nacionais; ou Caixa Postal 21074, Rua Barao do Triunfo, 242, S&o Paulo - SP, CEP: 04602-970; ou pelo formulario disponivel no site do Banco Votorantim S.A. - www.bancovotorantim.com.br.
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Rentabilidades - (Especial Corporate) Aplicacéio| Patriménio Lig. Taxa Admin./
Minima Inicial (R$)| REMM (Médio) Performance

Fundos (Taxas efetivas mensais %) 12 meses | 24 meses | 36 meses

Referenciado
FIC Votorantim Federal DI @ G9@ (D0 © @@ 0,78% 091% 084% 088% 092% 0,82% 9,53% 10,36% 18,76%  28,95% 25.000,00 145,85  06/11/07 min. 0,05% a.a. max. 0,20% a.a.
FIC Votorantim Plus @69 @ 100/ ®)(©) 077% 090% 083% 087% 091% 0,81% 9,38% 10,20% 18,43% 28,43% 1.000,00 128,15  29/05/95 min. 0,20% a.a. max. 0,35% a.a.
Renda Fixa

i A iy, (2 6)(5.d)

VTRl s e b th el i 085% 096% 091% 092% 097% 087% 1013% 11,03% 19,99% 3143% 10.000,00 24336 30/04/09 min. 0,45% a.a. méx. 0,60% a.a.
FIC Votorantim Absolute Corporate Bonds Il Créd. Priv.2®

COEINEHE 089% 097% 092% 1,00 1,01% 0,89% 10,34% 11,24% 20,16% 32,12% 1.000.000,00 199,38  21/11/11 0,45%a.a.
FIC Votorantim Banks FGC Créd. Priv. (V@@ GA @O @O () 083% 098% 090% 094% 098% 087% 10,10% 10,98% 19,89% 30,81% 10.000,00 104,06  24/04/09 0,35% a.a.+ 20% sobre o que exceder 110% da Taxa DI
FIC Votorantim Credit Mix RF Créd. Priv, @@ 7@ 11002 @) 087% 097% 091% 094% 098% 0,87% 6,52% = = = 10.000,00 11,39 05/05/14 min. 0,45% a.a. max. 0,60% a.a.
FIC Votorantim Inflation @ 4 @ (100 6)(Q ¢ ©) 1,06%  0,80% 1.32% -0,12% 0,90% 1,03% 11,.02% 12,25% 14,87% 32,03% 10.000,00 312,87  17/07/08 min. 0,35% a.a. max. 0,50% a.a.
FIC Votorantim IRF-M 1+ Longo Prazo %254 @100 © 7)) 091%  1,25% 2,03% -162% 1,19% 1,27% 11,79% 12,93% 13,14% 30,11% 10.000,00 195,42 21/03/11 min. 0,35% a.a. max. 0,50% a.a.
Fl Votorantim Termo Renda Fixa (1@ 5@ (100 @) ©) 080% 092% 084% 080% 093% 0,81% 9,56% 10,40% 18,91% 29,85% 50.000,00 37,65  14/04/10  0,30% a.a. + 20% sobre o que exceder 103% da Taxa DI
FIC Votorantim Vintage Créd. Priv. @@ GA@ 01O ®0) 08% 09% 087% 092% 097% 0,85% 9,94% 10,83% 19,65% 30,50% 25.000,00 1.424,37  02/04/01 min. 0,35% a.a. max. 0,85% a.a.
FIC Votorantim Year Longo Prazo 2259 @ 1006 ()0 073%  079%  066%  057%  065%  061%  800%  881% 1591%  2661% 10.000,00 643 07/10/04 min. 0,35% a.a. max. 0,50% a.a.

Direitos Creditorios
FIDC BV | Senior M0 0(© ¢ @) 0,83% 0,95% 0,87% 0,91% 0,95% 0,85% 9,86% 10,73% 19,44% 30,08% 25.000,00 41,36 28/06/06 0,40% a.a.
Multimercados

FI Votorantim Atuarial Multimercado (@ @010 0) 0,97% 1,10% 1,40%  -0,03% 1,23% 0,92% 13,20%  14,44% 100.000,00 5292 05/09/13 0,35%a.a.
FI Votorantim Equity Hedge @ @ 621010/ ®)©) -036% 057% 1,04% 134% 097% 0,82% 528%  6,62% 17,89% 28,42% 5.000,00 31,73 29/11/07 2,00% a.a. + 20% sobre o que exceder o rend. da taxa DI
FI Votorantim Multistrategy @@ ©-2© @10 " ©) 053% 089% 087% 121%  143%  0,50% 853%  9,78% 19,52% 32,51% 10.000,00 56,50  01/10/07 2,00%a.a. + 20% sobre o que exceder a Taxa DI
FIC Votorantim Absolute Credit @ ¢4 (0©®)©) 08% 097% 088% 0,93% 1,03%  0,86% 10,11% 10,99% 19,94% 30,97% 10.000,00 59,45  29/05/09 0,45%a.a.

Cambial
FIC Votorantim Cambial Délar @ 64 ® @10 ¢) ©)
Renda Variavel (Acdes)

137% 237%  -121%  898%  089%  4,31% 8,28%  954% 19,94% 39,79% 1.000,00 1591  06/09/99 min. 0,85% a.a. max. 1,00% a.a.

1,80% a.a.+ 20% sobre o que

FIA Votorantim Acges 55 100610 ®)0) 293%  431% 10,16% -12,03% 030% 020%  -493% 676% -817% -8,18% 1.000,00 1848  09/10/92 oxcedor o BOVESIA FECHAVENTO
FIA Votorantim Dividendos @ 65100 ®)©) 389%  528%  7,92% -13,00% -4,11% -2,89% -7,53% -10,28% -9,78% - 1.000,00 14,28 21/08/12 1,80% a.a. + 20% sobre o que exceder o IDIV
FIA Votorantim Multimanager (1 5210 0 ®) 0) 279%  1,67%  697% -11,47% -0,63%  229%  -1,26% -332%  1,06% 19,71% 5.000,00 90,09  27/12/06 1,00% a.a.
FIA Votorantim Performance 596 ©10.0 #10 0,05%  232% 10,29% -11,74%  0,30%  0,16% -16,00% -1589% -19,63% -23,01% 5.000,00 63,16 30/12/04 o ceﬁ(frog/‘l’B%f/ggpzf:/Eéﬁm‘él\?%
FIA Votorantim Sustentabilidade (@ G2 @ (1006 © () ©) 410% 3,18%  494% -7,03% 165% 1,22% 1,49% -0,13% 10,61% 27,82% 50.000,00 43,64  01/09/08 0,60% a.a. + 20% sobre o que exceder o ISE
FIA Votorantim Vision (M@ 66610/ () ©) 540% -330% 6,07% -839% -1,99% -1,14% -1553% -17,53% -33,39% -18,01% 25.000,00 41,12 10/07/07 2,00% a.a. + 20% sobre o que exceder o IGP-M + 6% a.a.
Col 0,82% 094% 086% 090% 094% 084%  976% 10,62% 19,23% 29,74% ) _

IGP-M 074% -061% -027% 020% 028% 098%  305% 366% 918% 1678%  srsenm o s "I VotorantimAsset
IMA-B 5 111%  0,86% 135% 0,00% 094% 1,05%  11,60% 12,90% 16,29% 3436% legendas utiizadas na tabela de rentabicace.

Ibovespa 376%  500% 9,78% -11,70%  0,95%  0,18%  6,25%  4,27% -4,78% -3,78%

IBr-X 50 366% 524%  9,82% -11,54% 125% 011%  665% 2,96%  7.09% 13,11%

ISE 445% 231%  506% -674% 127% 1,53%  440%  2,78% 12.42% 32,92%

Dolar Comercial (Ptax) 1,63%  295% -123%  9.44% -028%  4,74%  928% 10,12% 21.48% 4137%

Fonte: BACEN / CETIP / BOVESPA
Precificados a Mercado - Conforme Legislacao Vigente

Servico de Atendimento ao Cliente: 0800 728 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 — 24 horas por dia, 7 dias por semana, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 de 2% a 6° feira - 9:00 as 18:00 hs exceto feriados nacionais.





Voltar para
o Informe

Informagdes importantes ao investidor

Publico-alvo

(€) Corporate (l) Investidores institucionais (Enquad. Res.3.792) (P) Private (S) Seguradoras (Enquad. Res.3. 922) (D) Distribuicdo.
Adicionalmente, os fundos de investimentos que tenham estes publicos como alvo.

(*) Fundo fechado para captacao.

(1) FUNDO destinado a investidores qualificados.

(2) Nao ha garantias de que este FUNDO terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo

(2.a) ESTE FUNDO MANTEM UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES
COM PRAZO INFERIOR.

(3) Este Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ndao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira e/ou dos ativos que compdem a carteira
dos fundos de investimento nos quais o fundo aplica, inclusive por forca de intervencdo, liquidacao, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos
ativos que compdem a carteira do fundo e/ou dos ativos que compdem a carteira dos fundos de investimento nos quais o fundo aplica.

(4) O fundo poderd estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores em operagdes de renda varidvel, com os riscos daf decorrentes.

(5.a) Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para os cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais.

(5.b) Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para os cotistas.

(5.¢) Este fundo de cotas aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para os cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais.

(5.d) Este fundo de cotas aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para os cotistas.

(6) Este fundo esté autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.

(7) Este(s) Fundo(s) tem menos de 12 (doze) meses, e, para avaliacdo da performance de Fundo(s) de investimento(s), é recomendével uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses.

(8) A taxa de administracdo méaxima do FUNDO j4 inclui a taxa de administragdo dos fundos em que o FUNDO invista.

(9) A rentabilidade é de D-2 para este FUNDO.

(10) Este FUNDO possui data de pagamento de resgate diversa da data de pedido de resgate.

(11) O VALOR DA COTA DESTE FUNDO SERA CALCULADO A PARTIR DO PATRIMONIO LIQUIDO DO DIA ANTERIOR, DEVIDAMENTE ATUALIZADO POR 1 (UM) DIA (COTA DE ABERTURA). EVENTUAIS AJUSTES
DECORRENTES DAS APLICACOES E RESGATES OCORRIDOS DURANTE O DIA SERAO LANCADOS CONTRA O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO, PODENDO ACARRETAR IMPACTOS EM VIRTUDE DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS DECORRENTES DA VOLATILIDADE DOS PRECOS DOS ATIVOS QUE INTEGRAM A SUA CARTEIRA.

e Este informativo ndo constitui extrato, podendo haver pequenas diferencas oriundas de arredondamento.

e Este material ndo deve ser considerado como recomendacdo de investimento nem deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento.

o LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo de investimento, bem como as disposicées do prospecto
que tratam dos fatores de risco a que este esta exposto.

* RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

* PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDO(S) DE INVESTIMENTO(S), E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES.

® A base de calculo dos fundos é o Ultimo dia Util do més. As rentabilidades séo calculadas entre 0 30° dia do més anterior e 0 30° dia do més de referéncia.

o A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

* FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC.

® Em caso de duvida, fale com o seu Gerente de Relacionamento.

e Em caso de duvidas, sugestdes e reclamacdes, entre em contato com o Servico de Atendimento ao Cliente: 0800 728 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 — 24 horas por dia, 7 dias por
semana, ou e-mail sac@bancovotorantim.com.br. Caso suas duvidas, sugestdes ou reclamacdes ndo tenham sido satisfatoriamente solucionadas pelo Servico de Atendimento ao Cliente, entre em contato com a
Ouvidoria: 0800 707 0083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 de 2% a 6% feira - 9:00 as 18:00 hs, exceto em feriados nacionais; ou Caixa Postal 21074, Rua Bardo do Triunfo, 242, Séo Paulo — SP,
CEP: 04602-970; ou pelo formulario disponivel no site do Banco Votorantim S.A. — www.bancovotorantim.com.br

InformagGes aos Investidores VAM

Private Banking (11) 5171 5063
Empresas (11) 5171 5101

Investidores Institucionais (11) 5171 5008
(11) 51715019

Parcerias
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