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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes contabeis
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Conselho de Administracdo e aos Acionistas do
Banco Votorantim S.A.

Séo Paulo- SP

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas (Conglomerado

Financeiro))d o Banco Vot oQompathianm Si.dent(i® i cadas como ®Banco’
®Consolidado , respectivament e, que QCdemphodeendem o b
2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos

fluxos de caixa para osemestre findo naquela data, assim como o resumo das principais

praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes contabeis

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo eadequada apresentacdo dessas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas (Conglomerado Financeiro) de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil,aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
gue a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstragfes contébeis estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorgao relevante nas demonstragfes contébeis, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagcdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes contdbeis da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pelaAdministracédo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.



KPMG

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragfes contabeis individuais e consolidadas (Conglomerado
Financeiro) acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeiraindividual e consolidada do Banco Votorantim S.A. em 30 de
junho de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas operac¢@es e os seus fluxos de
caixa para osemestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas afuncionar pelo Banco Central do Brasil

Outros assuntos - Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos também as demonstracdes individual e consolidada (Conglomerado Financeiro) do
valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade d&dministracdo da Companhia,

para o semestre findo em 30 de junho de 2016, cuja apresentacdo esta sendo efetuada de
forma espontanea pela Companhia. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, e stao

adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstrac¢des contabeis tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo,04 de agosto de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/06

Joao Paulo Dal Poz Alouche
Contador CRC 1SP245785/0-2
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

1. O CONGLOMERADO E SUAS OPERAGOES

O Banco Votorantim S.A. (Banco Votorantim ou Conglomerado) é uma companhia de capital fechado
que, operando na forma de Banco Mdltiplo, desenvolve atividades bancarias em modalidades
autorizadas, por meio de suas carteiras comercial, de investimento e de operagfes de cambio.

Por intermédio de suas controladas, a Companhia atua também em diversas outras modalidades,
com destaque para as atividades de crédito ao consumidor, de arrendamento mercantil, de
administracdo de fundos de investimento e de cartdes de crédito, de corretagem e distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios e o exercicio de quaisquer atividades facultadas as instituicdes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

As operacdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente
no mercado financeiro, inclusive em relacdo ao gerenciamento de riscos, e certas operacfes tem a
coparticipacdo ou a intermediac@o de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os
beneficios dos servicos prestados entre essas instituicbes e 0s custos da estrutura operacional e
administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos
em conjunto ou individualmente.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstracdes Contabeis consolidadas do Conglomerado Financeiro foram elaboradas a partir
das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por A¢des com observancia as normas e
instrucbes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN),
apresentados em conformidade com o Plano Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) destacando-se os dispositivos relativos ao Conglomerado Financeiro.

A elaboracdo de demonstracBes de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes financeiras, requer que a Administracdo use de julgamento na determinagéo e registro
de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem: o valor residual do ativo permanente, provisdo para créditos de
liquidagcdo duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisdo para demandas trabalhistas, fiscais e civeis,
valorizacdo de instrumentos financeiros e outras provisdes. Os valores definitivos das transacdes
envolvendo essas estimativas somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidagéo.

Na elaboracdo das Demonstra¢des Contabeis consolidadas foram eliminados os valores oriundos de
transacfes entre as empresas, compreendendo as participacfes acionarias de uma empresa em
outra, os saldos de contas patrimoniais, as receitas e despesas, bem como os lucros ndo realizados,
liquidos dos efeitos tributarios. As participagBes dos ndo controladores no patriménio liquido e no
resultado das controladas foram destacadas nas Demonstracbes Contdbeis. As operacdes de
arrendamento mercantil foram consideradas sob a 6tica do método financeiro, sendo os valores
reclassificados da rubrica de imobilizado de arrendamento incluindo a superveniéncia e/ou
insuficiéncia de depreciacdo para a rubrica de operac6es de arrendamento mercantil, deduzidos dos
valores residuais recebidos antecipadamente. O processo ndo inclui a consolidacdo dos fundos de
investimentos exclusivos, dos fundos de investimentos em direitos creditérios e das controladas nao
financeiras de acordo com as normas de consolidacdo estabelecidas pelo CMN para fins do
Conglomerado Financeiro. Os saldos contdbeis das controladas diretas no exterior, que s&o
preparados de acordo com as normas internacionais de contabilidade, foram convertidos para Reais,
utilizando-se a cotacdo da moeda estrangeira na data do encerramento do periodo, e foram ajustados
conforme praticas contabeis descritas na Nota Explicativa n® 3. A variacdo cambial das operacdes da
agéncia e das empresas controladas no exterior foi distribuida nas linhas da Demonstracdo de
Resultado, de acordo com os respectivos ativos e passivos que lhes deram origem.
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O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretacées contabeis alinhadas
as normas internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
O CMN aprovou 0s seguintes pronunciamentos, observados integralmente pelo Banco, quando
aplicavel: CPC 00 (R1) 7 Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacédo de Relatério Contabil -
Financeiro, CPC 01 i Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 i Demonstracdo dos Fluxos
de Caixa, CPC 051 Divulgacdo sobre Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) i Pagamento Baseado em
Acles, CPC 237 Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro, CPC 24 i Evento
Subsequente, CPC 25 i Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e CPC 33 (R1) T
Beneficios a Empregados.

O Banco aplica o pronunciamento CPC 09 i Demonstracéo do Valor Adicionado que nédo é conflitante
com as normas do BACEN, conforme determina a regulamentacao vigente.

Adicionalmente, em 17 de dezembro de 2015 foi emitida a Resolucdo CMN N° 4.455 que trata dos
procedimentos contdbeis a serem observados no reconhecimento dos efeitos das variacdes
cambiais na conversdo de demonstracdes financeiras e no Hedge de variacdo cambial de
dependéncia e de entidade coligada ou controlada no exterior. Esta horma requer que o resultado de
equivaléncia patrimonial tenha a parcela do resultado auferido reconhecida no resultado do periodo, e
a parcela correspondente a variacdo cambial, liquida dos efeitos tributérios, reconhecidas como
componente destacado do patriménio liquido. A Resolucdo CMN N° 4.491 de 31 de maio de 2016
postergou os efeitos da Resolugdo CMN N° 4.455, passando a ser aplicada prospectivamente a partir
de 01 de janeiro de 2017. Os possiveis impactos estdo sendo avaliados para implementagdo na data
em vigor da norma.

A emisséo das Demonstracdes Contabeis foi autorizada pela Diretoria em 04 de agosto de 2016.

Participacfes societarias incluidas nas Demonstracdes Contdbeis consolidadas, segregadas
por segmentos de negécios:

30.06.2016 30.06.2015

RN % de Participacdo

Segmento Bancario i Pais

BV Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimento® Financeira 100,00% 100,00%

BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A. @ Arrendamento 100,00% 100,00%

Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Corretora 99,99% 99,99%
Segmento Gestédo de Recursos

Votorantim Asset Management Distribuidora de TVM Ltda. @ Administragdo de ativos 99,99% 99,99%
Segmento Bancério i Exterior

Votorantim Bank Limited® Bancéaria 99,99% 99,99%

Banco Votorantim Securities Inc. @ Corretora 100,00% 100,00%

Votorantim Securities (UK) Limited® Corretora 100,00% 100,00%

@ Controladas financeiras
Informac@es para efeito de comparabilidade
Foram realizadas reclassificacdes no Balango Patrimonial e Demonstracdo do Resultado, para efeito

de comparabilidade, de forma a evidenciar melhor a esséncia das operacdes, dentre as quais
destacamos:

1 Reclassificacdo de cessdes de duplicatas e respectiva provisao para créditos com liquidagéo
duvidosa, sem coobrigacéo, de Operacgbes de crédito para Outros créditos.

1 Reclassificacdo do resultado de Provisdo para perdas i Outros riscos de Receita da
Intermediacdo Financeira 7 Operagdes de Crédito para Outras Receitas/Despesas
Operacionais T Outras Despesas Operacionais.

1 Reclassificacdo de reversdo de provisdo de valores a pagar de Outras Receitas/Despesas
Operacionais T Outras Receitas Operacionais para Outras Despesas Administrativas.
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30.06.2015

Banco Divulgacédo anterior Reclassificacdo Saldo reclassificado
Operagdes de Crédito 14.231.808 (729.607) 13.502.201

Setor privado 14.555.442 (738.295) 13.817.147

(Provisdo para operag6es de crédito) (910.868) 8.688 (902.180)
Outros créditos 5.120.982 729.607 5.850.589

Diversos 3.632.134 738.295 4.370.429
(Provisao para outros créditos) (770.273) (8.688) (778.961)

30.06.2015

Consolidado Divulgagédo anterior Reclassificagdo Saldo reclassificado
Operagdes de Crédito 46.468.658 (729.607) 45.739.051

Setor privado 33.900.257 (738.295) 33.161.962

(Provisado para operag6es de crédito) (3.023.288) 8.688 (3.014.600)
Outros créditos 11.356.852 729.607 12.086.459

Diversos 9.768.681 738.295 10.506.976
(Provisao para outros créditos) (774.669) (8.688) (783.357)
Demonstragdo do Resultado

1° Semestre/2015
Banco Divulgacgéo anterior Reclassificagdo Saldo reclassificado
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 5.320.766 (235.630) 5.085.136
Operagdes de crédito (Nota 8b) 1.215.294 502 1.215.796
Resultado de operagdes de cambio 236.132 (236.132) -
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (5.343.802) 236.132 (5.107.670)
Resultado de operagdes de cambio - 236.132 236.132
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (23.036) 502 (22.534)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 187.799 (502) 187.297
Outras despesas administrativas (Nota 19d) (111.693) 5.725 (105.968)
Oultras receitas operacionais (Nota 19¢) 233.660 (24.394) 209.266
Outras despesas operacionais (Nota 19f) (78.526) 18.167 (60.359)
1° Semestre/2015

Consolidado Divulgacgéo anterior Reclassificagdo Saldo reclassificado
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 9.565.907 (291.251) 9.274.656
Operagdes de crédito (Nota 8b) 4.045.622 (55.109) 3.990.513
Resultado de operagdes de cambio 236.142 (236.142) -
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (8.191.815) 236.142 (7.955.673)
Resultado de operagées de cambio - 236.142 236.142
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA 1.374.092 (55.109) 1.318.983
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (1.026.387) 55.109 (971.278)
Outras despesas administrativas (Nota 19d) (560.546) 25.112 (535.434)
Despesas tributarias (Nota 22c) (213.533) 98 (213.435)
Oultras receitas operacionais (Nota 19e) 366.815 (33.935) 332.880
Outras despesas operacionais (Nota 19f) (529.218) 63.834 (465.384)

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contdbeis adotadas pelo Banco Votorantim sao aplicadas de forma consistente em todos
0s periodos apresentados nestas DemonstracBes Contabeis e de maneira uniforme em todas as

entidades do Conglomerado.

a) Apuracdo do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sdo reconhecidas na
apuracao do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea,
independentemente de recebimento ou pagamento. As operagBes formalizadas com encargos
financeiros pés-fixados sdo atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variacdo dos
respectivos indexadores pactuados, e as operagdes com encargos financeiros pré-fixados estéo
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registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro. As operacdes indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas
até a data do balanco pelo critério de taxas correntes.

b) Mensuracéo a Valor Presente

Os ativos e passivos financeiros estdo apresentados a valor presente em fungdo da aplicagdo do
regime de competéncia no reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.

Os passivos ndo contratuais, representados essencialmente por provisdes para demandas judiciais e
obrigacdes legais, cuja data de desembolso é incerta e ndo esta sob o controle do Conglomerado,
estdo mensurados a valor presente uma vez que sao reconhecidos inicialmente pelo valor de
desembolso estimado na data da avaliacao e sdo atualizados mensalmente.

c) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda
estrangeira, aplicacdes em operac¢des compromissadas - posi¢cao bancada, aplicacdes em depositos
interfinanceiros e aplicacdes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco insignificante de
mudanca de valor, cujo vencimento das operac¢des, na data efetiva da aplicacdo, seja igual ou inferior
a 90 dias.

d) Aplicac@es Interfinanceiras de Liquidez
As aplicacbes interfinanceiras de liquidez séo registradas pelo valor de aplicacdo ou aquisi¢céo,

acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e ajustadas por provisdo para perdas,
quando aplicavel.

e) Titulos e Valores Mobiliérios - TVM
Os titulos e valores mobilidrios adquiridos para formacgéo de carteira propria séo registrados pelo valor
efetivamente pago reduzido da provisdo para perda, quando julgado necessério, e classificados em

funcéo da intencdo da Administracdo em trés categorias distintas, conforme regulamentacgéo vigente:

Titulos para negociacdo: Titulos adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente
negociados. S&o ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda: Titulos que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém nao
sdo adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados pelo seu
valor de mercado em contrapartida a conta destacada do Patrimdnio liquido, deduzidos dos efeitos
tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento: Titulos adquiridos com a intengcéo e capacidade financeira para
sua manutencdo em carteira até o vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. Nesta categoria, os titulos ndo
sdo ajustados ao seu valor de mercado. Para os titulos reclassificados para esta categoria, o ajuste
de marcacao a mercado é incorporado ao custo, sendo contabilizados prospectivamente pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

A metodologia de ajuste a valor de mercado foi estabelecida com observancia de critérios
consistentes e verificaveis, que levam em consideracdo o preco médio de negociacdo na data da
apuracao, ou, na falta deste, o valor de ajuste diario das operag8es de mercado futuro divulgados por
fontes externas ou o valor liquido provavel de realizacao obtido por meio de modelos de precificacéo,
utilizando curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e moedas,
além de eventuais ajustes nos precos de titulos de baixa liquidez, todas devidamente aderentes aos
precos praticados no periodo. O valor de mercado contempla o risco de crédito do emissor (ajuste de
spread de crédito).
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Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em
que estao classificados, séo apropriados pro rata die, com base na variagdo do indexador e nas taxas
de juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda
definitiva do titulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento
gue ndo tenham carater de perdas temporarias séo reconhecidas diretamente no resultado do
periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienacéo, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisicdo atualizados
pelos rendimentos é considerada como resultado da transacdo, sendo contabilizada na data da
operacdo como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

f) Instrumentos Financeiros Derivativos i IFD

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelo seu valor de mercado por ocasido dos
balancetes mensais e balancos. As valorizagBes ou desvalorizagcfes sdo registradas em contas de
receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

A metodologia de marcagéo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida com
base em critérios consistentes e verificaveis que levam em consideragdo o preco médio de
negociagéo no dia da apuracao ou, na falta deste, por meio de modelos de precificagdo que traduzam
o valor liquido provavel de realizag&o. O valor de mercado contempla o risco de crédito da contraparte
(ajuste de spread de crédito).

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, 0S riscos
decorrentes das exposicdes as variagdes no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros séo
considerados instrumentos de protecédo (hedge) e séo classificados de acordo com a sua natureza
em:

Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto
de hedge, tém suas valorizagcdes ou desvalorizagbes reconhecidas em contas de resultado do
periodo; e

Hedge de fluxo de caixa: na categoria de hedge de fluxo de caixa classificamos os instrumentos
financeiros derivativos destinados a compensar a variagdo do fluxo de caixa futuro estimado da
instituicdo. Para estas operagfes tanto os instrumentos financeiros derivativos quanto os itens objeto
de hedge sdo ajustados ao valor de mercado. Para os instrumentos financeiros enquadrados nesta
categoria, a parcela efetiva das valorizagdes ou desvalorizacdes, liquido dos efeitos tributarios,
registra-se na conta destacada do Patriménio liquido. Entende-se por parcela efetiva aquela em que a
variagdo no item objeto de hedge, diretamente relacionada ao risco correspondente, € compensada
pela variacdo no instrumento financeiro utilizado para hedge, considerando o efeito acumulado da
operagdo. As demais variacbes verificadas nesses instrumentos sdo reconhecidas diretamente no
resultado do periodo.

Para os itens objeto que foram descontinuados da relagdo de hedge e permanecem registrados no
Balango, como nos casos de contratos de créditos cedidos com retencdo substancial dos riscos e
beneficios, quando aplicavel, o ajuste de marcacdo a mercado é reconhecido pelo prazo
remanescente pela nova taxa de juros efetiva.

g) Operacdes de Crédito, de Arrendamento Mercantil, Adiantamentos sobre Contratos de
Cambio, Outros Créditos com Caracteristicas de Concessédo de Crédito e Provisdo para
Créditos de Liquidagado Duvidosa

As operacdes de crédito, de arrendamento mercantil, adiantamentos sobre contratos de cambio e
outros créditos com caracteristicas de concessdo de crédito sdo classificadas de acordo com o
julgamento da Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operacgdo, aos devedores e
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garantidores, aos periodos de atraso e ao grupo econdmico, observando 0s parametros
estabelecidos pelo CMN, que requer a analise da carteira e sua classificacdo em nove niveis, sendo
AA (risco minimo) e H (risco maximo), bem como a classificacdo das operacdes com atraso superior
a 14 dias como operacdes em curso anormal. Com relacdo ao periodo de atraso verificado nas
operagcBes com prazo a decorrer superior a 36 (trinta e seis) meses, adota-se a contagem em dobro
sobre os intervalos de atraso definidos para os nove niveis para as operacdes de varejo. Para as
operacdes de atacado, a contagem em dobro sobre os intervalos de atraso também se aplica,
conforme a avaliag&o interna.

As rendas das operagfes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, inclusive, independentemente de
seu nivel de risco, sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

As operacfes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacdo por 180 dias, quando
entdo sao baixadas contra a provisao existente e controladas em contas de compensacao.

As operacfes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas.
As renegociacdes de operacgdes de crédito ja baixadas contra a provisédo séo classificadas como nivel
H e os eventuais ganhos provenientes da renegociacdo sao reconhecidos como receita quando
efetivamente recebidos.

A provisdo para operacdes de crédito de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela
Administracdo, atende aos requisitos estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 2.682/1999 (Nota
Explicativa n°® 8e).

As operacdes de crédito, que sdo objetos de hedge de risco de mercado, sdo avaliadas pelo seu
valor de mercado utilizando critério consistente e verificavel. Os ajustes de avaliagdo a valor de
mercado dessas operag8es sdo registrados em operagfes de crédito, em contrapartida de resultado
com instrumentos financeiros derivativos.

O resultado das cessdes de operacgBes de crédito realizadas até 31 de dezembro de 2011 foi apurado
na data da cessado, sendo reconhecido integralmente, mediante baixa dos ativos correspondentes,
independente da retencdo ou ndo do risco. Para a carteira de operacfes de crédito cedida com
coobrigacdo, a Administracdo constitui provisdo para perdas, registrada em Outras Obrigacdes 1
Diversas i Credores Diversos i No Pais.

A partir de 01 de janeiro de 2012, os ativos financeiros cedidos consideram o grau de transferéncia
dos riscos e beneficios dos ativos transferidos para uma outra entidade:

1 Quando sdo transferidos ativos financeiros para uma outra entidade, mas ndo ha transferéncia
substancial dos riscos e beneficios relacionados aos ativos transferidos, os ativos permanecem
reconhecidos no Balanco da Companhia; e

1 Quando sao transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios relacionados aos ativos
transferidos para uma entidade, os ativos sdo baixados do Balan¢go da Companhia.

h) Despesas Antecipadas

Sao contabilizadas as aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou
prestacdo de servigcos ocorrerdo em periodos futuros. As despesas antecipadas séo registradas ao
custo e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.

As opera-»es de fADireito de wusufruto de a-»eso fora
referente a constituicdo de usufruto oneroso e temporario de acdes de outras empresas, a favor do
Conglomerado, as quais conferem, dentre outros direitos e vantagens, o direito de receber

dividendos, na forma prevista nos Estatutos Sociais de cada uma das empresas. Os recursos pagos

sdo diferidos em contrapartida ao resultado conforme prazo de vigéncia de cada operagcdo de

usufruto, enquanto os valores oriundos dos direitos de recebimento dos dividendos sé&o reconhecidos

como receita quando da comprovacao do direito.
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A partir de 02 de janeiro de 2015, em observacdo aos requerimentos da Resolucdo CMN n°
4.294/2013, e em consonancia com a faculdade prevista na Circular BACEN n° 3.738/2014, dois
tercos da remuneracao referente a originacdo, ocorrida em 2015, de operacfes de crédito ou de
arrendamento mercantil encaminhada por correspondentes séo registrados no ativo, sendo a parcela
restante reconhecida como despesa do periodo no momento da originagao.

Os valores registrados no ativo com base na faculdade prevista na Circular BACEN n° 3.738/2014
sdo amortizados de forma linear, no prazo maximo de 36 meses.

Para o exercicio de 2016, até um terco da remuneracéo referente a originacdo de operacdes de
crédito passou a ser registrado no ativo e reconhecido no resultado de forma linear, respeitando-se o
prazo maximo de 36 meses. As operacfes geradas a partir de 1° de janeiro de 2017, terdo a
remuneracao citada reconhecida integralmente como despesa.

A partir de 1° de janeiro de 2020, todos os valores eventualmente registrados no ativo, relativos a
remuneracao de correspondentes no pais, serdo imediatamente baixados, tendo como contrapartida
a adequada conta de despesa do periodo.

i) Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos em controladas com influéncia significativa ou com participacdo de
20% ou mais no capital votante sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial com base no
valor do Patrimdnio Liquido da controlada. As Demonstracdes Contédbeis das controladas no exterior
sdo adaptadas aos critérios contabeis vigentes no Brasil e convertidas para a moeda Real pelo
critério de taxas correntes, conforme legislacéo vigente e seus efeitos sdo reconhecidos no resultado
do periodo. Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzidos
de provisédo para perda por desvalorizacdo (imparidade), quando aplicavel.

Imobilizado de Uso: o ativo imobilizado € avaliado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respectiva
conta de depreciacgéo, cujo valor € calculado pelo método linear as seguintes taxas anuais: veiculos i
20%, sistemas de processamento de dados i 20% e demais itens i 10% (Nota Explicativa n°® 13).

Diferido: o ativo diferido esta registrado ao custo de aquisi¢do ou formacdao, liquido das respectivas
amortizacBes acumuladas. Contempla, principalmente, os gastos de reestruturacdo da Companhia e
0s gastos efetuados até 30 de setembro de 2008, em imoveis de terceiros, decorrentes de instalagao
de dependéncias e amortizacédo calculada pelo método linear, com base no prazo que o beneficio é
gerado. Durante o periodo, ndo houve aquisicbes em decorréncia da regulamentagdo vigente. As
perdas em arrendamentos sdo amortizadas pelo prazo remanescente de vida Gtil dos bens objeto dos
contratos de arrendamento e de acordo com a regulamentacgéo vigente.

Intangivel: o ativo intangivel corresponde aos direitos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencdo da Companhia ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis
possuem vida Util definida e referem-se basicamente a softwares (Nota Explicativa n® 14). A
amortizacdo é efetuada pelo método linear com base no prazo que o beneficio é gerado, a partir da
data de disponibilizacdo do ativo intangivel para uso e contabilizada em Outras Despesas
Administrativas i Amortizagdo (Nota Explicativa n°® 19d). A entidade avalia ao fim de cada periodo de
reporte se houve alguma indicacdo de que um ativo intangivel tenha sofrido desvalorizacdo. Se
houver alguma indicacao, a entidade estima o valor recuperavel do ativo.

j) Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros i Imparidade
A entidade avalia ao fim de cada periodo, se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacdo. Se houver alguma indicacdo, a entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo

que é o maior entre: i) seu valor justo menos 0s custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor
recuperavel por meio de uma provisdo para perda por imparidade, que é reconhecida na
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Demonstracdo do Resultado.

Metodologias aplicadas na avaliagdo do valor recuperavel dos principais ativos néo
financeiros:

Investimentos

A metodologia do valor recuperavel dos investimentos contabilizados pelo método de equivaléncia
patrimonial, baseia-se na avaliagdo dos resultados das empresas investidas, seus planos de negécios
e capacidade de retorno dos montantes investidos. E reconhecida uma provisdo para perda por
imparidade no resultado do periodo, quando o valor contabil de um investimento exceder seu valor
recuperavel.

Intangivel
Softwares - o0s softwares desenvolvidos internamente de acordo com as necessidades do

Conglomerado fazem parte da politica de investimento para modernizacdo e adequacdo as novas
tecnologias e necessidades dos negoécios. Em razdo de ndo haver similares no mercado, bem como
do alto custo para se implantar métricas que permitam o calculo do seu valor em uso, o teste de
recuperabilidade dos softwares consiste em avaliar a sua utilidade para a empresa de forma que,
sempre que um software ndo atinja a geracdo de beneficios econémicos futuros previstos pela
Administracdo, ajusta-se o valor recuperavel do ativo intangivel.

As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperavel desses ativos, quando houver,
sdo demonstradas nas respectivas Notas Explicativas.

k) Beneficios a Empregados

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo de beneficios a empregados de curto e longo prazo
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 33 i Beneficios a Empregados,
aprovado pela Resolugdo CMN n° 4.424/2015. Em consonancia com o regime de competéncia, o
pronunciamento requer que a entidade reconheg¢a um passivo em contrapartida do resultado do
periodo quando o colaborador presta servigco em troca de beneficios a serem pagos no futuro.

N o APrograma de incentivo de <curto e |l ongo prazobo
Congl omer ado, ® oferecida a oportunidade de investir
a serem pagos atualizados de acordo com o periodo de caréncia (de um a no maximo quatro anos) e

com as caracter2sticas de cada benefici o id¥rogsdor egi st r

para pagamentos a efetuar o em contrapafitProaefit osudbr i
Detalhes do programa estéo divulgados na Nota Explicativa n° 24.

I) Depositos e Captagdes no Mercado Aberto

Os depdsitos e captacBes no mercado sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades e
consideram, quando aplicavel, os encargos exigiveis até a data do Balanco, reconhecidos em base
pro rata die.

m) Tributos

Os tributos sdo apurados com base nas aliqguotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliguotas vigentes
Imposto de Renda (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuig&o Social sobre o Lucro Liquido i CSLL @ 20%
PIS / PASEP 0,65%
Contribuic&o para o Financiamento da Seguridade Social i COFINS 4%
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN De 2% a 5%

@ Aliquota aplicada as empresas financeiras, desde 01 de setembro de 2015 (a aliquota era de 15% até 31 de agosto de
2015). A partir de janeiro de 2019, a aliquota volta a ser 15%.

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributérios) e os passivos fiscais diferidos sédo constituidos pela
aplicacdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases. Para constituicao,
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manutencdo e baixa dos ativos fiscais diferidos sdo observados os critérios estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 3.059/2002, alterados pelas Resolugdes CMN n° 3.355/2006 e CMN n°
4.192/2013, e estédo suportados por estudo de capacidade de realizacéo.

Os créditos tributarios decorrentes da elevagéo da aliquota da Contribuigdo Social de 15% para 20%
estdo sendo reconhecidos no montante suficiente para seu consumo até o final da vigéncia da nova
aliquota (31 de dezembro de 2018), conforme Lei n.° 13.169/2015.

E reconhecido o Imposto de Renda diferido, calculado & aliquota de 25% sobre o ajuste de
superveniéncia de depreciacao da carteira de arrendamento mercantil da controlada BV Leasing.

n) Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigaces Legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das provisdes, dos ativos e passivos contingentes e
das obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 i Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823/2009
(Nota Explicativa n° 25).

Os ativos contingentes s@o reconhecidos nas Demonstracbes Contabeis somente quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais ndo cabem mais
recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.

Os passivos contingentes sé@o reconhecidos nas Demonstracbes Contdbeis quando, baseado na
opinido de assessores juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma
acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes
e guando os montantes envolvidos forem mensuriveis com suficiente seguranga. Os passivos
contingentes classificados como de perdas possiveis hdo sdo reconhecidos contabilmente, devendo
ser apenas divulgados nas Notas Explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem
proviséo e nem divulgacéo.

As obriga¢Bes legais sdo processos judiciais relacionados a obrigacdes tributérias, cujo objeto de
contestacdo € sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da probabilidade de
sucesso dos processos judiciais em andamento, tem 0s seus montantes reconhecidos integralmente
nas Demonstracdes Contabeis.

0) Avais e Fiancas

Os avais e fiangas ndo honrados e prestados pelo Conglomerado, ndo constituidos por dinheiro, sdo
registrados em nome dos avalizados ou afiangados em contas de compensacgdo, observados os
desdobramentos previstos para controle, registro e acompanhamento dos atos administrativos que
podem transformar-se em obrigacao decorrentes de acontecimentos futuros, previstos ou fortuitos.

Quando o valor da responsabilidade estiver sujeito a variagdo cambial ou outra forma de reajuste, o0s
saldos dessas contas sdo atualizados por ocasido dos Balancos.

As rendas de comissdes de avais e fiancas prestadas, pertencentes ao periodo e ndo recebidas sao
contabilizadas mensalmente em ComissGes por coobrigacbes a receber, em contrapartida com
Rendas de garantias prestadas.

As comissfes recebidas antecipadamente contabilizam-se em rendas antecipadas, do grupamento
Resultados de Exercicios Futuros, apropriando-se mensalmente, segundo o regime de competéncia.

Observadas situacdes nas quais, como resultado de eventos passados, possa haver uma saida de
recursos envolvendo beneficios econdmicos futuros na liquidacdo de obrigacdo presente ou
obrigagdo possivel cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou nao de um ou mais
eventos futuros incertos ndo totalmente sob controle da Instituicdo, esta constitui Passivo Contingente
iAvais e Fian-as n«o honr adas dayeis baa abegacdo tendonsuae st i mat
mensuracdo a melhor estimativa do desembolso exigido para liquidar a obrigagdo presente na data
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do Balanco. As operacfes de avais e fiancas ndo honradas terdo provisionamento atribuido a cada
cliente do grupo econdmico por meio de caracteristicas como setor de atuacéo, ambiente competitivo
e regulatério, controle acionario e gestao, bem como solidez financeira, sendo estas variaveis

capturadas ©por mei o dos model os de firati n-gedemde

consideragdo as respectivas provisdbes minimas conforme definido pela Resolugdo CMN n°
2.682/1999, a provisdo de fianga ndo honrada é reconhecida em Outras Obrigages i Diversas i
Provisdo para Perdas i Fiancas ndo Honradas (Nota Explicativa n° 18d).

p) Outros Ativos e Passivos

Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagbes monetarias e cambiais auferidas em base pro rata die e provisdo para
perda, quando julgada necessaria. Os demais passivos estdo demonstrados pelos valores
conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variacdes monetarias e
cambiais incorridos em base pro rata die.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Banco Consolidado
30.06.2016  30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015
Disponibilidades 93.124 170.665 141.137 220.552
Disponibilidades em moeda nacional 1.635 1.088 9.472 10.449
Disponibilidades em moeda estrangeira 91.489 169.577 131.665 210.103
Aplicacgdes Interfinanceiras de Liquidez® 2.150.097  9.305.660 3.197.408  9.323.491
AplicagBes no mercado aberto - revendas a liquidar - posi¢cao bancada 450 8.427.161 2.616.294 8.427.161
Aplicacdes em dep6sitos interfinanceiros 1.947.044 619.650 363.557 620.354
Aplicagcbes em moedas estrangeiras 202.603 258.849 217.557 275.976
Total 2.243.221  9.476.325 3.338.545  9.544.043
@ Referem-se a operagdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de
valor justo.
5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Composicdo
Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Aplicagdes no Mercado Aberto 18.369.166 16.238.274 18.369.166 16.238.274
Revendas a Liquidar - Posicdo Bancada 196.805 9.710.531 4.390.386 9.710.531
Letras Financeiras do Tesouro 449 3.438.018 849.943 3.438.018
Letras do Tesouro Nacional 150.826 1.699.276 1.510.418 1.699.276
Notas do Tesouro Nacional 45.530 4.570.519 2.030.025 4.570.519
Outros Titulos - 2.718 - 2.718
Revendas a Liquidar - Posic&o Financiada 16.884.929 6.325.607 12.691.348 6.325.607
Letras Financeiras do Tesouro 4.349.038 4.530.841 3.499.545 4.530.841
Letras do Tesouro Nacional 10.113.080 1.654.639 8.753.488 1.654.639
Notas do Tesouro Nacional 2.422.811 140.127 438.315 140.127
Revendas a Liquidar - Posicdo Vendida 1.287.432 202.136 1.287.432 202.136
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 1.287.432 200.431 1.287.432 200.431
Outros Titulos - 1.705 - 1.705
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros 21.306.498 21.039.395 1.486.226 1.969.413
Total 39.675.664 37.277.669 19.855.392 18.207.687
Ativo circulante 29.023.617 26.351.526 19.808.382 18.033.784
Ativo ndo circulante 10.652.047 10.926.143 47.010 173.903
b) Rendas de Aplica¢des Interfinanceiras de Liquidez
Banco Consolidado
1° Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Rendas de Aplicagdes no Mercado Aberto 963.903 740.002 1.132.024 740.002
Posi¢céo bancada 122.542 369.271 481.951 369.271
Posicéo financiada 770.199 348.507 578.911 348.507
Posicéo vendida 71.162 22.224 71.162 22.224
Rendas de Aplic. em Dep. Interfinanceiros 1.463.581 1.452.364 71.473 46.192
Total 2.427.484 2.192.366 1.203.497 786.194
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6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e Valores Mobiliarios i TVM

Na demonstra-«o fABal an-o0 Patmoibmolnii8urlidos ocsl ats?stiuliocsa deo sv amlaorceast egor i a fAt2tul os
circulante, independentemente dos prazos de vencimento.

a.1l) Composicao da carteira por categoria, tipo de papel e prazo de vencimento

Banco 30.06.2016 30.06.2015
Valor de Mercado Total Total

. . Sem 181l a Acima Valor de Marcacéo a Valor de Valor de Marcagéo a
VENETIED E DS vencimento vasl  SlE ey 360 de 360 Vel €5 GUSio mercado mer%:ado custo mercado mer(i:ado
17 Titulos para negociacéo 329 - 323.774 113.979  1.305.909 1.747.356 1.743.991 (3.365) 4.952.180 4.918.880 (33.300)
Titulos Pablicos - - 216.031 91.648 1.252.702 1.563.914 1.560.381 (3.533) 4.760.818 4.727.920 (32.898)
Letras Financeiras do Tesouro - - 95 5.334 509.771 515.361 515.200 (161) 169.075 169.116 41
Letras do Tesouro Nacional - - - - 188.600 188.909 188.600 (309) 2.581.365 2.582.163 798
Notas do Tesouro Nacional - - 215.936 85.400 547.779 852.292 849.115 (3.177) 1.985.497 1.953.457 (32.040)
Titulos da Divida Externa Brasileira - - - 914 6.552 7.352 7.466 114 24.881 23.184 (1.697)
Titulos Privados 329 - 107.743 22.331 53.207 183.442 183.610 168 191.362 190.960 (402)
Acdes 329 - - - - 52 329 277 52 252 200
Eurobonds - - 2.052 22.331 23.207 47.699 47.590 (109) 70.962 69.682 (1.280)
Letras Financeiras - - 105.691 - - 105.691 105.691 - 90.348 90.348 -
Outros - - - - 30.000 30.000 30.000 - 30.000 30.678 678
21 Titulos Disponiveis para Venda 33.189 63.516 635.514 1.185.635 29.440.459 31.637.042 31.358.313 (278.729) 41.096.199 40.887.224 (208.975)
Titulos Publicos - - 1.630 851.888  3.958.645 4.837.452 4.812.163 (25.289) 3.337.835 3.176.971 (160.864)
Letras do Tesouro Nacional - - - 851.888 66.789 929.170 918.677 (10.493) 779.497 747.299 (32.198)
Notas do Tesouro Nacional - - 886 - 2.422.086 2.511.850 2.422.972 (88.878) 2.552.002 2.423.313 (128.689)
Titulos da Divida Agraria - - 744 - 684 1.415 1.428 13 6.336 6.359 23
Titulos da Divida Externa Brasileira - - - - 1.469.086 1.395.017 1.469.086 74.069 - - -
Titulos Privados 33.189 63.516 633.884 333.747 25.481.814 26.799.590 26.546.150 (253.440) 37.758.364 37.710.253 (48.111)
Debéntures® - 16.213 38.903 23.109 23.238.150 23.453.308 23.316.375 (136.933) 33.819.416 33.795.021 (24.395)
Notas Promissérias® - - 416.634 - 216.078 687.911 632.712 (55.199) 496.050 495.451 (599)
Acdes® 33.189 - - - - 19.505 33.189 13.684 39.037 21.491 (17.546)
Cotas de Fundos de Investimentos - - - - 1.205.136 1.205.136 1.205.136 - 1.478.988 1.478.988 -
Cédulas de produto rural - commodities® - 47.303 33.273 78.459 49.393 218.115 208.428 (9.687) 514.231 495.535 (18.696)
Eurobonds® - - 32.402 8 441.267 539.187 473.677 (65.510) 534.204 534.717 513
Credit Linked Notes - - - 97.424 - 99.364 97.424 (1.940) 351.419 368.239 16.820
Letras Financeiras - - 112.672 134.747 7.294 255.683 254.713 (970) 320.020 317.367 (2.653)
Outros - - - - 324.496 321.381 324.496 3.115 204.999 203.444 (1.555)
37 Titulos Mantidos até o Vencimento - 2.198.841 1.180.785 - 4.598.533 7.921.879 7.978.159 56.280 3.043.292 2.997.669 (45.623)
Titulos Publicos - 2.198.841 1.180.785 - 4.598.533 7.921.879 7.978.159 56.280 3.043.292 2.997.669 (45.623)
Letras do Tesouro Nacional - 2.198.841 - - 3.838.571 5.974.829 6.037.412 62.583 1.946.122 1.923.920 (22.202)
Notas do Tesouro Nacional - - 1.180.785 - 759.962 1.947.050 1.940.747 (6.303) 1.097.170 1.073.749 (23.421)
Total (1 +2+3) 33.518 2.262.357 2.140.073 1.299.614 35.344.901 41.306.277 41.080.463 (225.814) 49.091.671 48.803.773 (287.898)
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Banco Votorantim S.A.
Demonstracdes Contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2016

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

Consolidado 30.06.2016 30.06.2015
Valor de Mercado Total Total

Ve cn Bies ~ Sem 0a30 312180 181 a 360 Acima de Valor de Valor de Marcagéo a Valor de Valor de Marcagéo a
vencimento 360 custo mercado mercado custo mercado mercado
17 Titulos para negociagéo 329 2.175.826 328.918 114.113 1.343.408 3.965.967 3.962.594 (3.373) 4.996.633 4.963.334 (33.299)
Titulos Publicos - 2.175.826 221.175 91.782 1.290.201 3.782.525 3.778.984 (3.541) 4.805.271 4.772.374 (32.897)
Letras Financeiras do Tesouro - - 5.239 5.468 547.270 558.142 557.977 (165) 213.528 213.570 42
Letras do Tesouro Nacional - 2.175.826 - - 188.600 2.364.739 2.364.426 (313) 2.581.365 2.582.163 798
Notas do Tesouro Nacional - - 215.936 85.400 547.779 852.292 849.115 (3.177) 1.985.497 1.953.457 (32.040)
Titulos da Divida Externa Brasileira - - - 914 6.552 7.352 7.466 114 24.881 23.184 (2.697)
Titulos Privados 329 - 107.743 22.331 53.207 183.442 183.610 168 191.362 190.960 (402)
Acoes 329 - - - - 52 329 277 52 252 200
Eurobonds - - 2.052 22.331 23.207 47.699 47.590 (109) 70.962 69.682 (1.280)
Letras Financeiras - - 105.691 - - 105.691 105.691 - 90.348 90.348 -
Outros - - - - 30.000 30.000 30.000 - 30.000 30.678 678
21 Titulos Disponiveis para Venda 768.773 533.268 747.901 1.290.167 9.924.138 13.715.171 13.264.247 (450.924) 12.830.421 12.563.568 (266.853)
Titulos Publicos - 469.752 114.017 956.420 4.753.158 6.309.635 6.293.347 (16.288) 4.722.469 4.530.885 (191.584)
Letras Financeiras do Tesouro - - 213 - 1414 1.627 1.627 - 824 824 -
Letras do Tesouro Nacional - 469.752 - 851.888 66.789 1.399.061 1.388.429 (10.632) 1.621.224 1.559.972 (61.252)
Notas do Tesouro Nacional - - 113.060 104.532 3.215.185 3.512.515 3.432.777 (79.738) 3.094.085 2.963.730 (130.355)
Titulos da Divida Agraria - - 744 - 684 1.415 1.428 13 6.336 6.359 23
Titulos da Divida Externa Brasileira - - - - 1.469.086 1.395.017 1.469.086 74.069 - - -
Titulos Privados 768.773 63.516 633.884 333.747 5.170.980 7.405.536 6.970.900 (434.636) 8.107.952 8.032.683 (75.269)
Debéntures ) - 16.213 38.903 23.109 2.919.895 3.135.053 2.998.120 (136.933) 3.084.498 3.060.104 (24.394)
Notas Promissérias® - 416.634 216.078 687.911 632.712 (55.199) 496.050 495.451 (599)
Acdes® 750.023 - - - 917.535 750.023 (167.512) 1.107.984 1.056.420 (51.564)
Cotas de Fundos de Investimentos 18.750 - - - 1.212.557 1.231.307 1.231.307 - 1.494.547 1.501.406 6.859
Comﬁigﬁ:i(ﬂe [POCS e : 47.303 33.273 78.459 49.393 AL 208.428 {EHBtTT) 514.231 495,535 (18.696)
Eurobonds® - - 32.402 8 441.267 539.187 473.677 (65.510) 534.204 534.717 513
Credit Linked Notes - - - 97.424 - 99.364 97.424 (1.940) 351.419 368.239 16.820
Letras Financeiras - - 112.672 134.747 7.294 255.683 254.713 (970) 320.020 317.367 (2.653)
Outros - - - - 324.496 321.381 324.496 3.115 204.999 203.444 (1.555)
37 Titulos Mantidos até o Vencimento - 3.678.061 1.180.785 824.407 4.598.533 10.231.435 10.281.786 50.351 6.802.975 6.697.376 (105.599)
Titulos Publicos - 3.678.061 1.180.785 824.407 4.598.533 10.231.435 10.281.786 50.351 6.802.975 6.697.376 (105.599)
Letras do Tesouro Nacional - 3.678.061 - - 3.838.571 7.454.365 7.516.632 62.267 4.890.957 4.824.808 (66.149)
Notas do Tesouro Nacional - - 1.180.785 824.407 759.962 2.777.070 2.765.154 (11.916) 1.912.018 1.872.568 (39.450)
Total (1 +2+3) 769.102 6.387.155 2.257.604 2.228.687 15.866.079 27.912.573 27.508.627 (403.946) 24.630.029 24.224.278 (405.751)

O valor de mercado contempla o ajuste prudencial de spread de crédito, atendendo ao disposto no artigo 8° da Resolu¢gdo CMN n° 4.277/2013.

Os t2tulos classificados na cat egor i eontdbillzadbsunbsotermosndarCtrcular BACEN n° ®.068/2001 epelac vialon elendustod Pama éins deoapresentacdo do

quadro acima, estas operagdes estdo ajustadas ao valor de mercado.
O valor de custo das Debéntures inclui provisao para perdas no montante de R$ 642.366 em contrapartida de Resultado com titulos e valores mobiliarios.

(2) O valor de custo das Notas Promissérias inclui provisdo para perdas no montante de R$ 110.398 em contrapartida de Resultado com titulos e valores mobiliarios.

©® O valor de custo das Ag¢des inclui provisdo para perdas no montante de R$ 88.215 (R$ 68.682 em 30 de junho de 2015) em contrapartida de Resultado com titulos e valores mobiliarios. O valor
de mercado das a¢des representa a cotacao divulgada pela BM&FBovespa.

@ O valor de custo das Cédulas de Produto Rural considera também a provis&o para perdas no montante de R$ 7.132 (R$ 3.423 em 30 de junho de 2015) em contrapartida de Resultado com
titulos e valores mobiliarios.

® O valor de custo de Eurobonds considera também a provisdo para perdas no montante de R$ 48.407 (R$ 46.790 em 30 de junho de 2015) em contrapartida de Resultado com titulos e valores
mobiliarios.
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Banco Votorantim S.A.

Demonstracdes Contébeis

Semestre findo em 30 de junho de 2016

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

a.2) Composicdo da carteira por rubricas de publicacdo e prazo de vencimento

Banco

Por Carteira 33.518 2.262.357 2.140.073 1.299.614 35.344.901 41.306.277 41.080.463 (225.814) 49.091.671 48.803.773 (287.898)
Carteira propria 121.732 2.361.699 858.693 387.521 7.706.136 11.581.390 11.435.781 (145.609) 23.985.663 23.874.768 (110.895)
Vinculados a compromisso de recompra - 5.528 1.350.451 669.948 26.234.999 28.296.057 28.260.926 (35.131) 23.048.141 22.940.586 (107.555)
Vinculados a prestagdo de garantias - - 41.327 290.552 1.948.395 2.325.348 2.280.274 (45.074) 2.176.762 2.107.314 (69.448)
Provisdo para desvalorizacéo de titulos (88.214) (104.870) (110.398) (48.407) (544.629) (896.518) (896.518) - (118.895) (118.895) -
Consolidado

Por Carteira 769.102 6.387.155 2.257.604 2.228.687 15.866.079 27.912.573 27.508.627 (403.946) 24.630.029 24.224.278 (405.751)
Carteira propria 857.316 6.486.497 900.018 387.520 8.940.869 17.853.474 17.572.220 (281.254) 10.297.145 10.152.003 (145.142)
Vinculados a compromisso de recompra - 5.528 1.350.451 1.494.356 5.361.910 8.289.876 8.212.245 (77.631) 11.779.915 11.597.692 (182.223)
Vinculados a prestagéo de garantias - - 117.533 395.218 2.107.929 2.665.741 2.620.680 (45.061) 2.671.864 2.593.478 (78.386)
Provisdo para desvalorizacéo de titulos (88.214) (104.870) (110.398) (48.407) (544.629) (896.518) (896.518) - (118.895) (118.895) -

a.3) Composicao da carteira por categoria e prazo de vencimento em anos

Banco

Por Categoria 33.518 5.702.044 10.874.873 10.318.640 14.151.388 41.306.277 41.080.463 49.091.671 48.803.773
Titulos para negociagéo 329 437.753 850.763 449.507 5.639 1.747.356 1.743.991 4.952.180 4.918.880
Titulos Disponiveis para Venda 33.189 1.884.665 5.425.577 9.869.133 14.145.749 31.637.042 31.358.313 41.096.199 40.887.224
Titulos Mantidos até o vencimento - 3.379.626 4.598.533 - - 7.921.879 7.978.159 3.043.292 2.997.669

Consolidado

Por Categoria 769.102 10.873.446 11.706.887 2.695.899 1.463.293 27.912.573 27.508.627 24.630.029 24.224.278
Titulos para negociagdo 329 2.618.857 888.262 449.507 5.639 3.965.967 3.962.594 4.996.633 4.963.334
Titulos Disponiveis para Venda 768.773 2.571.336 6.220.092 2.246.392 1.457.654 13.715.171 13.264.247 12.830.421 12.563.568
Titulos Mantidos até o vencimento - 5.683.253 4.598.533 - - 10.231.435 10.281.786 6.802.975 6.697.376
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Banco Votorantim S.A.

Demonstracdes Contabeis

Semestre findo em 30 de junho de 2016

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

a.4) Resumo da carteira por rubricas de publicac&o

30.06.2016 30.06.2015
Valor Contabil Valor Contabil
Circulante . NED Total Circulante . NED Total
circulante circulante

Banco
Por Carteira 7.063.084 33.961.099 41.024.183 5.308.676 43.540.720 48.849.396
Carteira Propria 4.046.042 7.390.161 11.436.203 1.774.441 22.100.327 23.874.768
Vinculados a compromisso de recompra 3.006.215 25.223.758 28.229.973 2.674.468 20.305.581 22.980.049
Vinculados a prestacéo de garantias 362.716 1.891.809 2.254.525 931.872 1.181.602 2.113.474
Proviséo para desvalorizacao de titulos (351.889) (544.629) (896.518) (72.105) (46.790) (118.895)
Consolidado
Por Carteira 14.329.208 13.129.068 27.458.276 8.431.162 15.898.715 24.329.877
Carteira prépria 11.841.234 5.644.757 17.485.991 2.824.930 7.334.164 10.159.094
Vinculados a compromisso de recompra 2.258.777 6.015.095 8.273.872 4.702.012 6.979.091 11.681.103
Vinculados a prestacéo de garantias 581.086 2.013.845 2.594.931 976.325 1.632.250 2.608.575
Proviséo para desvalorizacao de titulos (351.889) (544.629) (896.518) (72.105) (46.790) (118.895)
a.5) Resumo da carteira por categoria
Por Categoria 30.06.2016 30.06.2015
Banco

17 Titulo para Negociacéo 1.743.991 4% 4.918.880 10%

27 Titulos Disponiveis para Venda 31.358.313 76% 40.887.224 84%

3 Titulos Mantidos até o Vencimento 7.921.879 19% 3.043.292 6%
Valor contabil da carteira 41.024.183 100% 48.849.396 100%

Marcagé&o a mercado da categoria trés 56.280 (45.623)
Valor de mercado da carteira 41.080.463 48.803.773
Consolidado

17 Titulo para Negociacéo 3.962.594 14% 4.963.334 20%

21 Titulos Disponiveis para Venda 13.264.247 48% 12.563.568 52%

3 Titulos Mantidos até o Vencimento 10.231.435 37% 6.802.975 28%
Valor contéabil da carteira 27.458.276  100% 24.329.877 100%

Marcagéo a mercado da categoria trés 50.351 (105.599)
Valor de mercado da carteira 27.508.627 24.224.278

O Conglomerado, atendendo ao disposto no Artigo 8° da Circular n° 3.068/01, do Banco Central do
Brasil, declara possuir capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos
classificados na categori a fdnd montamtesde RHE 101231435 RS
6.802.975 em 30 de junho de 2015), representando 37% do total de titulos e valores mobiliarios (28%
em 30 de junho de 2015). No Banco, o montante correspondente é de R$ 7.921.879 (R$ 3.043.292
em 30 de junho de 2015), representando 19% do total de titulos e valores mobilidrios (6% em 30 de
junho de 2015).

b) Resultado de operagcbes com titulos e valores mobiliarios

Banco Consolidado

1° Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Aplicages interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 2.427.484 2.192.366 1.203.497 786.194
Titulos de renda fixa 1.953.414 2.752.460 902.832 1.373.505
Titulos no exterior (78.119) (36.841) (77.828) (36.157)
Titulos de renda variavel 30.509 9.009 (116.091) 82.249
AplicagGes em fundos de investimento 97.844 46.281 100.660 108.523
Outros 286 101 291 101
Total 4.431.418 4.963.376 2.013.361 2.314.415

23

at ®

(o]



Banco Votorantim S.A.

Demonstracdes Contabeis

Semestre findo em 30 de junho de 2016

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

c) ReclassificacOes de Titulos e Valores Mobiliarios

Em 30 de junho de 2015 ocorreu a reclassificacdo de Titulos privados - Debéntures, passando da

categoria AT2tul os para negocia-«00 padexorrénciacdat egor i a

revisdo da intencéo da Administragdo sobre os respectivos titulos. A reclassificacéo destes titulos ndo
gerou impacto no resultado e no patriménio liquido na respectiva data-base.

Banco
Valor de Ganho / (Perda)
Ve dls el mercado néo realizado
Debéntures - Ligadas 29.221.339 29.221.339 -
Total 29.221.339 29.221.339 -

Em 30 de junho de 2016 ocorreu a reclassificagdo de Titulos publicos i Notas do Tesouro Nacional,

passando da categoria AT2tul os fQAirsaponne?gvoeciisa - padmda pwae k.

decorréncia da revisdo da intencdo da Administracdo sobre os respectivos titulos. A reclassificacdo
destes titulos ndo gerou impacto no resultado e no patriménio liquido na respectiva data-base.

Banco e Consolidado

Valor de Ganho / (Perda)
VELER el ars mercado néo realizado
Notas do Tesouro Nacional 682.984 626.396 (56.588)
Total 682.984 626.396 (56.588)

Em 30 de junho de 2016 ocorreu a reclassificagdo de Titulos publicos i Notas do Tesouro Nacional,
passandodacat egori a ADi spon2veis para vendao par a
decorréncia da revisdo da intencdo da Administracdo sobre os respectivos titulos. A reclassificagéo
destes titulos ndo gerou impacto no resultado e no patriménio liquido na respectiva data-base.

Banco e Consolidado

Valor de Ganho / (Perda)
\ELITCETS mercado néo realizado
Notas do Tesouro Nacional 801.988 759.962 (42.026)
Total 801.988 759.962 (42.026)

d) Instrumentos Financeiros Derivativos i IFD

O Conglomerado se utiliza de Instrumentos Financeiros Derivativos para gerenciar, de forma
consolidada, suas posi¢des e atender as necessidades dos seus clientes, classificando as posi¢es
proprias em destinadas a hedge (de risco de mercado e de fluxo de caixa) e negociagdo, ambas com
limites e alcadas na Companhia. A estratégia de hedge das posicdes patrimoniais esta em
consonancia com as andlises macroeconémicas e € aprovada pela Administracao.

No mercado de opcdes, as posicGes ativas ou compradas tém o Conglomerado como titular,
enquanto que as posi¢des passivas ou vendidas tém o Conglomerado como langador.

Os modelos utilizados no gerenciamento dos riscos com derivativos sdo revistos periodicamente e as
tomadas de decisdes observam a melhor relagéo risco/retorno, estimando possiveis perdas com base
na analise de cenarios macroeconémicos.

O Conglomerado conta com ferramentas e sistemas para 0 gerenciamento dos instrumentos
financeiros derivativos. A negociagdo de novos derivativos, padronizados ou néo, é condicionada a
prévia andlise de risco. A avaliacdo do risco das controladas é feita individualmente e o
gerenciamento de forma consolidada.

O Conglomerado utiliza metodologias estatisticas e simulacdo para mensurar os riscos de suas

posicdes, inclusive em derivativos, utilizando modelos de valor em risco, de sensibilidade e andlise de
estresse.
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Banco Votorantim S.A.

Demonstracdes Contabeis

Semestre findo em 30 de junho de 2016

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

Riscos

Os principais riscos, inerentes aos Instrumentos Financeiros Derivativos, decorrentes dos negécios do
Banco e de suas controladas sao os de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

Risco de crédito é definido pela possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento, pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados. A exposicdo ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada devido a liquidagao
financeira diaria. Os contratos de swaps, registrados na Cetip, estdo sujeitos ao risco de crédito caso
a contraparte ndo tenha capacidade ou disposicdo para cumprir suas obrigacdes contratuais,
enquanto que os contratos de swaps registrados na BM&FBovespa ndo estdo sujeitos ao mesmo
risco, tendo em vista que as operacdes do Conglomerado nessa bolsa possuem a mesma como
garantidora.

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes
da flutuacdo nos valores de mercado de exposicdes detidas por uma instituicdo financeira. Estas
perdas financeiras podem ser incorridas em fun¢éo do impacto produzido pela variagdo das taxas de
juros, das paridades cambiais, dos precos de acdes e de commaodities.

O risco de liquidez é definido pela:

1 Possibilidade de a instituicAo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de
garantias, sem afetar suas operag¢®des diarias e sem incorrer em perdas significativas; e

1 Possibilidade de a instituicAo ndo conseguir negociar a preco de mercado, uma posicao,
devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em
razao de alguma descontinuidade no mercado.

Risco operacional € definido como a possibilidade de perda resultante de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos a instituicao.
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d.1) Composicéo da carteira de derivativos por indexador

Banco Votorantim S.A.
Demonstracdes Contabeis

Semestre findo em 30 de junho de 2016
Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de
Por Indexador A o . PO
referéncia custo mercado referéncia custo mercado referéncia custo mercado referéncia custo mercado
Contratos de Futuros
Compromissos de Compra 30.121.473 - - 38.330.259 - - 30.121.473 - - 38.330.259 - -
DI 10.080.197 - - 10.561.246 - - 10.080.197 - - 10.561.246 - -
Moedas 5.386.950 - - 11.100.317 - - 5.386.950 - - 11.100.317 - -
indice 396.652 - - 517.855 - - 396.652 - - 517.855 - -
Cupom cambial 14.257.674 - - 16.150.841 - - 14.257.674 - - 16.150.841 - -
Compromissos de Venda 46.680.162 - - 40.570.738 - - 59.146.540 - - 56.689.116 - -
DI 13.936.578 - - 8.825.214 - - 26.402.956 - - 24.943.592 - -
Moedas 1.838.142 - - 476.711 - - 1.838.142 - - 476.711 - -
indice 184.449 - - 60.091 - - 184.449 - - 60.091 - -
Cupom cambial 30.720.993 - - 31.208.722 - - 30.720.993 - - 31.208.722 - -
Operagdes a Termo
Posicéo Ativa 711.662 711.662 711.895 19.348 19.348 19.217 786.378 786.378 786.612 19.348 19.348 19.217
Termo de moeda 24.881 24.881 24.881 11.349 11.349 11.218 24.881 24.881 24.881 11.349 11.349 11.218
Termo de titulos publicos 686.781 686.781 687.014 7.999 7.999 7.999 761.497 761.497 761.731 7.999 7.999 7.999
Posicédo Passiva 711.662  (711.662) (713.942) 19.348 (19.348) (18.504) 786.378  (786.378) (788.658) 19.348 (19.348) (18.504)
Termo de moeda 24.881 (24.881) (24.589) 11.349 (11.349) (10.505) 24.881 (24.881) (24.589) 11.349 (11.349) (10.505)
Termo de titulos publicos 686.781  (686.781) (689.353) 7.999 (7.999) (7.999) 761.497  (761.497) (764.069) 7.999 (7.999) (7.999)
Contratos de Opgdes®
De compra i Posi¢do Comprada 15.068.303 591.899 162.081 7.899.508 172.013 139.703 15.068.303 591.899 162.081 7.899.508 172.013 139.703
Moeda estrangeira 10.163.963 498.232 112.317 6.476.513 140.255 109.124 10.163.963 498.232 112.317 6.476.513 140.255 109.124
Opcdes Flexiveis 3.548.480 59.087 5.613 1.241.095 29.406 28.693 3.548.480 59.087 5.613 1.241.095 29.406 28.693
Acoes 1.355.860 34.580 44.151 181.900 2.352 1.886 1.355.860 34.580 44.151 181.900 2.352 1.886
De venda i Posicdo Comprada 11.545.361 464.733 713.877 10.862.174 176.982 51.519 12.137.084 749.940 1.188.243 10.862.174 176.982 51.519
Moeda estrangeira 7.554.831 288.001 546.500 6.687.863 166.642 43.846 7.554.831 288.001 546.500 6.687.863 166.642 43.846
indice DI - - - 3.672.000 1.176 - - - - 3.672.000 1.176 -
Opcdes Flexiveis 2.722.030 127.506 131.170 30.111 224 96 2.722.030 127.506 131.170 30.111 224 96
Acdes 1.268.500 49.226 36.207 422.200 7.758 6.396 1.860.223 334.433 510.573 422.200 7.758 6.396
Outros - - - 50.000 1.182 1.181 - - - 50.000 1.182 1.181
De comprai Posicdo Vendida 25.587.749  (989.664) (592.860) 14.175.025  (461.581) (636.631) 25.587.749  (989.664) (592.860) 14.175.025  (461.581) (636.631)
Moeda estrangeira 19.705.931  (661.579) (229.010) 11.970.375  (292.427)  (463.926) 19.705.931  (661.579) (229.010) 11.970.375  (292.427) (463.926)
Opgbdes Flexiveis 3.709.148  (292.802) (319.961) 1.462.550 (155.357)  (164.155) 3.709.148  (292.802) (319.961) 1.462.550  (155.357) (164.155)
Acdes 2.172.670  (35.283) (43.889) 678.100 (13.068) (8.034) 2.172.670 (35.283) (43.889) 678.100 (13.068) (8.034)
Outros - - - 64.000 (729) (516) - - - 64.000 (729) (516)
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Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
p Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de
or Indexador o .~ o .
referéncia custo mercado referéncia custo mercado referéncia custo mercado referéncia custo mercado
V;ed‘i’;;da I Posicdo 10.598.039 (513.702)  (1.195.005) 9.004.153 (134.943) (96.722) 10.598.039  (513.702) (1.195.005) 9.004.153  (134.943)  (96.722)
Moeda estrangeira 6.290.713 (387.647)  (934.548) 3.523.375 (40.397) (14.170) 6.290.713  (387.647)  (934.548) 3523375  (40.397)  (14.170)
indice DI - - - 3.668.000 (524) - - - - 3.668.000 (524) -
Opcdes Flexiveis 2.271.936 (49.429)  (214.656) 1.138.278 (33.047) (19.299) 2271936  (49.429)  (214.656) 1.138.278  (33.047)  (19.299)
AcBes 2.035.390 (76.626) (45.801) 539.500 (17.130) (15.374) 2.035.390  (76.626) (45.801) 539.500  (17.130)  (15.374)
Outros > > = 135.000 (43.845) (47.879) 5 5 5 135.000  (43.845)  (47.879)
Contratos de Swaps® @

Posicdo Ativa 15.679.763 1.807.216  1.740.274 12.116.054 1.093.815 1.025.953 18.463.908 1.834.824  1.773.675 17.716.844 1.088.143 1.081.986
DI 9.518.371 764.670 820.545 6.788.079 65.180 158.693 12.302.516  792.278 853.946 12.638.869 60.181  215.010
Moeda estrangeira 1.490.859 428.840 354.578 1.822.016 545.540 489.658 1.490.859  428.840 354.578 1.822.016 545540  489.658
Pré-fixado 558.878 47.881 100.778 590.607 24.289 49.770 558.878 47.881 100.778 340.607 23.616 49.486
iPcA 3.333.760 347.923 243.316 2.323.296 262.025 122.458 3.333.760  347.923 243.316 2.323.296  262.025  122.458
IGPM 360.000 111.893 102.536 395.000 77.610 70.540 360.000  111.893 102.536 395.000 77.610 70.540
Libor 320.580 105.900 106.196 168.267 118.887 131.493 320580  105.900 106.196 168.267  118.887  131.493
Outros 97.315 109 12.325 28.789 284 3.341 97.315 109 12.325 28.789 284 3.341

Posicéo Passiva 6.651.288 (932.606)  (923.502) 30.745.835 (987.968)  (1.011.027) 6.651.288  (932.606) (923.502) 6.411.835 (894.646) (803.184)
DI 1.130.940 (71.863) (65.332) 25.678.782 (137.854) (266.726) 1.130.940  (71.863) (65.332) 1.344.782  (44532)  (58.883)
Moeda estrangeira 1.695.405 (220.278)  (195.951) 2.500.268 (366.496) (341.245) 1.695.405 (220.278)  (195.951) 2.500.268 (366.496) (341.245)
Pré-fixado 424.198 (7.906)  (118.988) 226.503 (3.051) (24.272) 424.198 (7.906)  (118.988) 226.503 (3.051)  (24.272)
iPCA 3.225.745 (552.411)  (464.384) 1.978.861 (349.040) (248.292) 3.225.745 (552.411)  (464.384) 1.978.861 (349.040) (248.292)
IGPM 130.000 (80.093) (77.953) 200.000 (73.412) (74.044) 130.000  (80.093) (77.953) 200.000  (73.412)  (74.044)
Libor 35.000 ®) (288) 161.179 (58.115) (56.402) 35.000 @) (288) 161.179  (58.115)  (56.402)
Commodities - - - 242 - (46) - - - 242 - (46)
Outros 10.000 (53) (606) = = = 10.000 (53) (606) - - -

Qutros Instrumentos Financeiros Derivativos

Posicdo Ativa 4.300.449 292.942 326.701 2.568.392 205.883 203.024 4.300.449  292.942 326.701 2568.392  205.883  203.024
Non g)‘i&’:&j}f’,'e 4.300.449 292.942 326.701 2.485.652 205.287 202.535 4.300.449  292.942 326.701 2485652 205287  202.535
De”‘éfg;;s de - - - 82.740 596 489 - - - 82.740 596 489

Posicdo Passiva 3.448.399 (338.285)  (355.651) 51.395.151 (26.721.167) (26.597.183) 3.448.399 (338.285)  (355.651) 2345651  (89.522)  (87.695)
bl gﬁn';;r;;g'e 2.851.376 (322.442)  (339.910) 1.908.184 (85.185) (79.867) 2.851.376 (322.442)  (339.910) 1.908.184  (85.185)  (79.867)
De”‘é?fé':j’i‘ig de 597.023 (15.843) (15.741) 437.467 (4.337) (7.828) 597.023  (15.843) (15.741) 437.467 (4.337) (7.828)
B°"Ff’e, OPGOes | - . . 49.049.500 (26.631.645) (26.509.488) - - - - - -

ré-fixado

1)
()

O valor de mercado das operacdes de swap, opcdes e non deliverable forward contemplam o risco de crédito da contraparte (ajuste de spread de crédito).

Contempla os swaps contabilizados nos termos da Circular BACEN n° 3.129/2002 pelo valor de custo. Para fins de apresentacéo por indexador estas operagfes estdo ajustadas ao valor de
mercado. No semestre findo em 30 de junho de 2016, o ajuste a valor de mercado no Banco da posicéo ativa foi positivo de R$ 424 (posicao ativa foi positivo de R$ 19.874 e na passiva foi
positivo de R$ 3.548, em 30 de junho de 2015) e no Consolidado, o ajuste a valor de mercado da posi¢éo ativa foi positivo de R$ 6.218 (posi¢éo ativa foi positivo de R$ 72.409 e na passiva foi
positivo de R$ 5.086, em 30 de junho de 2015).
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d.2) Composicéo da carteira de derivativos por vencimento (valor referencial)

Banco

Contratos futuros 11.503.123 21.798.509 14.075.938 29.424.065 76.801.635 78.900.997
Contratos a termo 686.781 24.881 - - 711.662 19.348
Contratos de opgdes 9.844.871 35.294.751 11.054.438 6.605.392 62.799.452 41.940.860
Contratos de swaps 2.038.963 3.791.191 2.521.066 13.979.831 22.331.051 42.861.889
Derivativos de crédito - - - 597.023 597.023 520.207
Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira 1.440.217 3.111.993 1.118.056 1.481.559 7.151.825 4.393.836
Box de op¢des - Pré-fixado - - - - - 49.049.500
Consolidado

Contratos futuros 11.510.619 24.444.998 16.219.456 37.092.940 89.268.013 95.019.375
Contratos a termo 761.497 24.881 - - 786.378 19.348
Contratos de opcdes 9.844.871 35.294.751 11.054.438 7.197.115 63.391.175 41.940.860
Contratos de swaps 4.036.108 3.791.191 3.308.066 13.979.831 25.115.196 24.128.679
Derivativos de crédito - - - 597.023 597.023 520.207
Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira 1.440.217 3.111.993 1.118.056 1.481.559 7.151.825 4.393.836

d.3) Composicédo da carteira de derivativos por local de negociac&o e contraparte (valor referencial em 30.06.2016)

Bolsa de valores 76.801.635 - 51.771.503 - - - 89.268.013 - 51.771.503 - - -
Balcéo - 711.662 11.027.949 22.331.051 597.023 7.151.825 - 786.378 11.619.672 25.115.196 597.023 7.151.825
Instituicdes financeiras - 711.662 5.241.760 14.775.700 597.023 1.553.840 - 786.378 5.241.760 17.559.845 597.023 1.553.840
Cliente = = 5.786.189 7.555.351 = 5.597.985 = = 6.377.912 7.555.351 = 5.597.985

d.4) Composicao da carteira de derivativos de crédito

Swap de Crédito

Risco recebido 276.043 (15.820) (15.101) 209.947 (3.724) (6.170)
Risco transferido 320.980 (23) (640) 310.260 a7) (1.169)
Por indexador

Posigéo Ativa i Pré-fixado = = = 82.740 596 489
Posigdo Passiva i Pré-fixado 597.023 (15.843) (15.741) 437.467 (4.337) (7.828)
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A carteira de derivativos de crédito € composta por clientes cujo risco é classificado como grau de
investimento e, como contraparte, figuram os principais lideres internacionais de mercado destas
operacdes. Para a venda de protecédo é aprovado limite de crédito, tanto para o cliente risco quanto
para a contraparte, conforme as alcadas e foruns dos comités de crédito. Aloca-se limite de crédito
para o cliente risco pelo valor de referéncia (notional) do derivativo, considerando os valores
depositados em garantia.

Para a compra de protecdo, opera-se em carteira de trading com cliente risco soberano. Nesse caso,
considera-se a exposi¢do potencial futura para alocar limite da contraparte. A carteira de derivativos
de crédito gerou impactos na Parcela Referente as Exposicfes Ponderadas por Fator de Risco
(PRMR), para apuracdo do indice de Basileia do Banco no montante de R$ 6.719 (R$ 6.895 em 30
de junho de 2015).

d.5) Composicdo da margem dada em garantia de opera¢cdes com instrumentos financeiros
derivativos

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Letras Financeiras do Tesouro 24.646 - 40.324 17.957
Notas do Tesouro Nacional 1.025.351 1.106.521 1.321.352 1.556.345
Letras do Tesouro Nacional 1.198.456 1.001.633 1.198.456 1.001.633
Outros 47.669 50.324 47.669 50.324
Total 2.296.122 2.158.478 2.607.801 2.626.259

d.6) Composicéo da carteira de derivativos designados para hedge

As operacdes de hedge foram avaliadas como efetivas, de acordo com o estabelecido na Circular
BACEN n° 3.082/2002, cuja comprovacao da efetividade do hedge corresponde ao intervalo de 80% a
125%.

Hedge de risco de mercado
O Conglomerado, para se proteger de eventuais oscilagfes nas taxas de juros e de cambio dos seus

instrumentos financeiros, contratou operacfes de derivativos para compensar os riscos decorrentes
das exposic¢des as varia¢des no valor de mercado.

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Hedge de Risco de Mercado

Instrumentos de Hedge
Ativo 3.167.826 8.608.267 3.669.800 8.610.512
Futuro 3.116.886 8.592.130 3.116.886 8.592.130
Swap 50.940 16.137 78.548 18.382
Opcoes - - 474.366 -
Passivo 13.760.674 14.873.153 26.138.720 30.812.029
Futuro 13.760.674 14.869.604 26.138.720 30.808.480
Swap - 3.549 - 3.549

Iltens Objeto de Hedge

Ativo 8.901.501 8.134.115 23.906.649 28.077.626
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 4.178.403 2.655.071 4.178.403 2.655.071
Titulos e Valores Mobiliarios 2.199.265 2.060.985 4.636.960 5.820.668
Operacdes de Crédito 2.523.833 3.418.059 15.091.286 19.601.887
Passivo 3.200.088 8.372.933 3.200.088 8.372.933
Obrigagdes por TVM no Exterior - 4.036.675 - 4.036.675
Divida Subordinada 3.200.088 4.336.258 3.200.088 4.336.258

Hedge de fluxo de caixa

Para proteger os fluxos de caixa futuros de pagamentos contra a exposi¢éo a taxa de juros variavel
(CDI), o Conglomerado negociou contratos de Futuro DI nha BM&FBOVESPA.

A marcacdo a mercado da parcela efetiva, no montante de R$ (20.163), foi reconhecida no Patrimdnio
Liquido e a parcela inefetiva, no montante de R$ (11) foi reconhecidanore sul t ado em fAResult
instrumentos financeiros derivativoso.
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Hedge de Fluxo de Caixa
Instrumentos de Hedge

Passivo 243.604 -
Futuro 243.604 -
Itens Objeto de Hedge
Passivo 232.267 -
Obrigacdes por Letras Financeiras 21.937 -
Divida Subordinada 210.330 -

Os vencimentos das operacdes objeto do hedge de fluxo de caixa, em 30 de junho de 2016, séo:

Janeiro/2019 21.937
Janeiro/2020 69.867
Outubro/2021 140.463
Total Objeto de Hedge de Fluxo de Caixa 232.267

d.7) Ganhos e perdas no resultado dos instrumentos de hedge e dos objetos de hedge

Perdas dos Itens objeto de hedge (791.800) (2.428.968) (791.800) (2.428.968)
Ganhos dos instrumentos de hedge 829.264 2.445.871 829.264 2.445.871
Efeito Liquido 37.464 16.903 37.464 16.903
Ganhos dos Itens objeto de hedge 1.298.755 1.494.197 2.716.535 2.478.529
Perdas dos instrumentos de hedge (1.313.754) (1.486.979) (2.735.327) (2.474.831)
Efeito Liquido (14.999) 7.218 (18.792) 3.698

As perdas liquidas dos efeitos fiscais relativas ao Hedge de Fluxo de Caixa que o Conglomerado
espera reconhecer no resultado nos proximos 12 meses, totalizam R$ 2.329.

d.8) Instrumentos financeiros derivativos segregados em circulante e néo circulante

Ativo
Operacdes de termo 711.895 - 19.217 - 786.612 - 19.217 -
Mercado de opgdes 752.490 123.468 191.222 - 752.490 597.834 191.222 -
Contratos de swaps 653.174 1.086.676 77.901 928.178 680.781 1.086.676 81.399 928.178
Derivativos de créditos - - 489 - - - 489 -
Outros instr. financ. derivat. 321.540 5.161 153.684 48.851 321.540 5.161 153.684 48.851
Total 2.439.099 1.215.305 442513 977.029 2.541.423 1.689.671 446.011 977.029
Passivo
Operacgdes de termo (713.942) - (18.504) - (788.658) - (18.504) -
Mercado de opgdes (1.093.468) (694.397) (733.353) - (1.093.468) (694.397) (733.353) -
Contratos de swaps (191.316) (732.186) (349.280) (665.295) (191.316) (732.186) (141.437) (666.833)
Box de opgdes i Estratégia de

I - - (26.509.488) - - - - -
Derivativos de créditos (640) (15.101) - (7.828) (640) (15.101) - (7.828)
QOutros instr. financ. derivat. (318.918) (20.992) (71.172) (8.695) (318.918) (20.992) (71.172) (8.695)
Total (2.318.284) (1.462.676) (27.681.797) (681.818) (2.393.000) (1.462.676) (964.466) (683.356)
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d.9) Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Swap 1.050.491 (116.329) 1.060.905 (29.331)
Termo (1.976) 3.141 (1.976) 3.141
Opcdes 21.834 (301.623) 210.994 (301.623)
Futuro (615.867) 538.153 (1.174.926) 637.814
Derivativos de crédito 22.646 1.378 22.646 1.378
Ajuste ao valor de mercado de operacGes de

crédito objeto de hedge (54.150) 11.584 607.877 25.093
Box de Opcdes (268.158) (1.406.348) - (322)
Non Deliverable Forward (168.137) 167.826 (168.137) 167.826
Total (13.317) (1.102.218) 557.383 503.976

d.10) Hedge contabil

Hedge de Op.
compromissadas/ 4.178.403 1.023 2.655.071 Futuro DI 4.445.673 3.184.282
taxas pré-fixadas

Hedge de Tit. e valores Futuro DDI - 122.939
mobiliarios / taxa pré-fixada 2R ; AUV Swap 2.199.271 1.947.669
Hedge de Operacdes de Futuro DI 233.534 485.235
crédito / taxa 2.523.833 150.285 3.418.059 Futuro DDI 1.741.048 2.353.386
pré-fixada / variagdo cambial Futuro Libor 561.281 602.799
Hedge de Obrigacdes por TVM ) _ )
no exterior / variagao cambial 4.036.675 Futuro DDI 4.073.313
Hedge de Divida Subordinada / Futuro DDI 3.116.886 4.518.817
variacio cambial / IGP-M 3.200.088 (144.630) 4.336.258 Swap 369.597 311.892
Hedge de Obrigacdes por
Letras Financeiras e Divida 232.267 - - Futuro DI 243.604 -

Subordinada / Fluxo de caixa /
taxa pré-fixada

Hedge de Op.
compromissadas/ 4.178.403 1.023 2.655.071 Futuro DI 4.445.673 3.184.282
taxas pré-fixadas
Hedge de Tit. e valores Futuro DDI . 122.939
i " 4.636.960 (178.378) 5.820.668 Swap 4.513.798 5.720.308
mobiliarios / taxa pré-fixada Opcoes 474.366 :
Hedge de Operacdes de Futuro DI 12.611.580 16.424.110
crédito / taxa pré-fixada / 15.091.286 284.267 19.601.887 Futuro DDI 1.741.048 2.353.386
variagdo cambial Futuro Libor 561.281 602.799
Hedge de ObrigacGes por TVM - - 4.036.675 Futuro DDI - 4.073.313
no exterior / variagdo cambial
Hedge de Divida Subordinada / Futuro DDI 3.116.886 4.518.817
variacao cambial / IGP-M 8.200.088 (144.630) 4.336.258 Swap 369.597 311.892
Hedge de Obrigagdes por
Letras Financeiras e Divida 232,267 ) _ Futuro DI 243.604 _

Subordinada / Fluxo de caixa /
taxa pré-fixada
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7. RELACOES INTERFINANCEIRAS

a) Créditos vinculados

Banco e Consolidado

30.06.2016 30.06.2015

Depédsitos Compulsérios no Banco Central do Brasil 585.191 44.280
Depositos a vista 15.125 41.148
Recursos a Prazo 567.600 -
Operacdes de microfinancas 2.466 3.132
Total 585.191 44.280
Ativo circulante 585.191 44.280

b) Resultado das aplicacdes compulsérias

Banco e Consolidado

1° Semestre/2016 1° Semestre/2015

Créditos vinculados ao Banco Central do Brasil
Exigibilidade sobre recursos a prazo 16.384 -
Total 16.384 -

8. OPERACOES DE CREDITO
a) Carteira por Modalidade
Banco Consolidado

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015
Operages de crédito 11.805.582 14.404.381 44,156.604  48.753.651
Empréstimos e titulos descontados 3.899.370 4.868.935 8.295.334 9.394.902
Financiamentos 7.073.306 8.650.343 21.077.846 23.469.191
Financiamentos rurais e agroindustriais 433.424 469.756 433.424 469.756
Financiamentos imobiliarios 399.482 415.347 399.482 415.347
Operagdes de crédito vinculadas as cessdes @ . - 13.950.518  15.004.455
Outros Créditos com caracteristicas de concesséo de crédito 1.804.320 2.097.132 2.585.826 2.753.300
Operacdes com cartdes de crédito = - 779.104 652.149
Adiantamentos sobre contratos de cambio @ 469.237 723.746 469.237 723.746
Avais e fiangas honrados 176.419 46.613 176.419 46.613
Titulos e Créditos a Receber 1.158.664 1.326.773 1.161.066 1.330.792
Operacdes de Arrendamento Mercantil - - 132.590 254.139
Total da Carteira de Crédito 13.609.902 16.501.513 46.875.020 51.761.090
Provisao para Créditos de Liquidagcdo Duvidosa (896.867) (1.681.141) (2.988.867) (3.824.381)
(Proviséo para operagdes de crédito) (718.266) (902.180) (2.794.147)  (3.014.600)
(Proviséo para outros créditos) (178.601) (778.961) (185.363) (783.357)
(Provisédo para arrendamento mercantil) - - (9.357) (26.424)
Total da Carteira de Crédito Liquido de Provisdes 12.713.035 14.820.372 43.886.153  47.936.709

@ Operagdes de crédito cedidas com retengéo substancial de riscos e beneficios do ativo financeiro objeto da operagéo.
@  Os adiantamentos sobre contratos de cambio estéo registrados como redutores de Outras obrigacdes.

b) Resultado de Operacgdes de Crédito e Arrendamento Mercantil

Banco Consolidado

1° Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre2015
Operagdes de Crédito 354.980 1.215.796 3.001.683 3.990.513
Empréstimos e titulos descontados 353.245 362.860 1.061.955 1.015.609
Financiamentos (81.332) 745.653 1.613.007 2.601.049
Financiamentos rurais e agroindustriais 17.258 16.153 17.258 16.153
Financiamentos imobiliarios 33.803 29.482 33.803 29.482
Recuperag&o de créditos baixados como prejuizo ) 32.670 40.780 268.806 299.807
Financiamentos em moedas estrangeiras (577) 16.936 (577) 16.936
Avais e fiangas honrados 593 989 593 989
Outras (680) 2.943 6.838 10.488
Arrendamento Mercantil (Nota 8h) - - 19.077 42.211
Total @ 354.980 1.215.796 3.020.760 4.032.724

@ Foram recuperadas operagdes baixadas em prejuizo no montante de R$ 702.364 no primeiro semestre de 2016 (com
impacto no resultado de R$ 18.300) e R$ 233.755 no primeiro semestre de 2015 (com impacto no resultado de R$ 7.220),
por meio de cessfes de crédito, sem coobrigacdo a entidades néo integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme
Resolugdo CMN n° 2.836/2001.
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@ N&o contempla as operagdes de crédito vinculadas as cessdes. Considerando tais ativos, as receitas de operagdes
de crédito e de arrendamento mercantil do Consolidado, no semestre findo em 30 de junho de 2016, totalizariam R$
4.883.785 (R$ 6.012.748 no semestre findo em 30 de junho de 2015).

c) Carteirade crédito por Setores de Atividade Econ6mica

Banco 30.06.2016 % 30.06.2015 %
Setor Publico 550.447 4,08% 587.234 3,60%
Governo 550.447 4,08% 587.234 3,60%
Administragdo publica 550.447 4,08% 587.234 3,60%
Setor Privado 12.935.380 95,92% 15.743.307  96,40%
Pessoa Fisica ® 310.490 2,30% 359.274 2,20%
Pessoa Juridica 12.624.890 93,62% 15.384.033  94,20%
Agronegdcio de origem animal 324.650 2,41% 366.129 2,24%
Agronegdcio de origem vegetal 290.837 2,16% 353.327 2,16%
Atividades especificas da construcao 397.959 2,95% 408.586 2,50%
Automotivo 38.042 0,28% 714.537 4,38%
Combustiveis - - 192.328 1,18%
Comércio atacadista e industrias diversas 4.263.286 31,60% 5.393.000 33,02%
Comércio varejista 935.538 6,94% 592.874 3,63%
Construcéo pesada 49.920 0,37% 664.014 4,07%
Eletroeletrdnico 1.666 0,01% 1.429 0,01%
Energia elétrica 579.834 4,30% 619.311 3,79%
Imobiliario 365.025 2,71% 481.655 2,95%
Instituicbes e servigos financeiros 157.163 1,17% 262.772 1,61%
Madeireiro e moveleiro 9.612 0,07% 29.053 0,18%
Mineragdo e metalurgia 447.004 3,31% 76.265 0,47%
Papel e celulose 315.372 2,34% 601.769 3,68%
Quimico 1.069.130 7,93% 1.012.279 6,20%
Servicos 1.685.420 12,50% 2.005.051 12,28%
Telecomunicacgdes 78.356 0,58% 89.366 0,55%
Téxtil e confecgoes 125.286 0,93% 145.875 0,89%
Transportes 1.235.211 9,16% 1.197.586 7,33%
Demais atividades 255.579 1,90% 176.827 1,08%
Total 13.485.827  100,00% 16.330.541 100,00%
(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 124.075 170.972
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 13.609.902 16.501.513
Consolidado 30.06.2016 % 30.06.2015 %
Setor Publico 550.447 1,18% 587.234 1,13%
Governo 550.447 1,18% 587.234 1,13%
Administragdo publica 550.447 1,18% 587.234 1,13%
Setor Privado 46.080.700 98,82% 51.291.486 98,87%
Pessoa Fisica ® 32.725.819 70,18% 35.115.689 67,69%
Pessoa Juridica 13.354.881 28,64% 16.175.797 31,18%
Agronegdcio de origem animal 325.430 0,70% 366.603 0,71%
Agronegécio de origem vegetal 291.995 0,63% 354.595 0,68%
Atividades especificas da construcao 415.330 0,90% 426.518 0,82%
Automotivo 43.766 0,09% 719.532 1,39%
Combustiveis - - 192.328 0,37%
Comércio atacadista e indUstrias diversas 4.292.043 9,20% 5.431.902 10,47%
Comércio varejista 993.007 2,13% 632.568 1,22%
Construcéo pesada 50.218 0,11% 664.420 1,28%
Eletroeletrdnico 1.744 0,00% 1.795 0,02%
Energia elétrica 580.312 1,24% 619.457 1,19%
Imobiliario 366.390 0,79% 482.741 0,93%
Instituicbes e servicos financeiros 157.479 0,34% 263.045 0,51%
Madeireiro e moveleiro 12.364 0,03% 31.350 0,06%
Mineragdo e metalurgia 447.546 0,96% 76.848 0,15%
Papel e celulose 315.724 0,68% 602.224 1,16%
Quimico 1.069.504 2,29% 1.012.526 1,95%
Servicos 1.838.447 3,94% 2.085.729 4,02%
Telecomunicagdes 78.750 0,17% 89.556 0,17%
Téxtil e confecgdes 127.707 0,27% 147.779 0,28%
Transportes 1.358.925 2,91% 1.346.245 2,59%
Demais atividades 588.200 1,26% 628.036 1,21%
Total 46.631.147  100,00% 51.878.720 100,00%
(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 243.873 (117.630)
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 46.875.020 51.761.090

@ Incluem operagbes de crédito com os setores de agronegocio e outros setores de atividade econdmica realizada com pessoas
fisicas.
@  Refere-se ao ajuste ao valor de mercado das operagdes de crédito que s&o objeto de hegde de risco de mercado.
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Banco AA A B c D E F G H 30.06.2016 30.06.2015
Operag6es em Curso Normal
Parcelas Vincendas 3.463.590 4.395.397 1.944.542 1.673.627 717.866 30.780 107.714 10.664 116.200 12.460.380 15.098.699
01a30 544.810 261.450 292.920 72.719 48.000 714 1.677 25 500 1.222.815 834.690
31a60 221.304 164.192 103.631 29.556 19.223 953 446 5 542 539.852 604.072
61 a90 146.441 149.699 153.316 41.420 19.335 3.192 547 10 7.979 521.939 859.546
91 a 180 169.940 524.842 228.169 183.675 49.015 7.260 3.598 160 2.315 1.168.974 1.527.480
181 a 360 325.109 467.565 366.678 217.799 61.871 5.308 18.431 215 7.920 1.470.896 2.568.253
Acima de 360 2.055.986  2.827.649 799.828 1.128.458 520.422 13.353 83.015 10.249 96.944 7.535.904 8.704.658
Parcelas Vencidas - - - - 3.938 135 - - 1.904 5.977 13.377
Até 14 dias - - - - 3.938 135 - - 1.904 5.977 13.377
Subtotal 3.463.590 4.395.397 1.944.542 1.673.627 721.804 30.915 107.714 10.664 118.104 12.466.357 15.112.076
Operag6es em Curso Anormal
Parcelas Vincendas - - 187 115.594 57.708 22.769 14.953 6.288 79.776 297.275 572.679
01a30 - : - 2.962 3.035 1.368 1.023 592 3.319 12.299 16.635
31a60 - - - 2.184 2.366 1.170 975 550 4.006 11.251 11.205
61 a 90 - : : 2.160 2.068 981 539 549 3.087 9.384 25.186
91 a 180 - - 1 5.271 12.269 3.425 1.386 1.663 9.825 33.840 50.001
181 a 360 - - 93 23.527 11.807 5.379 2.304 1.973 13.841 58.924 70.455
Acima de 360 - - 93 79.490 26.163 10.446 8.726 961 45.698 171.577 399.197
Parcelas Vencidas ® - - 20.433 68.502 25.489 8.355 271.368 243.948 84.100 722.195 645.786
De 0l1al4 - - - - 346 971 318 25 5.167 6.827 12.393
15a30 - - 20.433 67.387 7.757 324 545 2.127 6.964 105.537 116.271
31a60 - - - 1.115 3.943 1.942 264.410 61.206 9.625 342.241 50.923
61 a 90 - - - - 12.444 4.028 680 155.341 9.511 182.004 69.576
91 a 180 - - - - 104 1.090 5.415 22.353 20.017 48.979 100.039
181 a 360 - - - - 895 - - 2.896 32.816 36.607 296.584
Subtotal - - 20.620 184.096 83.197 31.124 286.321 250.236 163.876 1.019.470 1.218.465
Total 3.463.590 4.395.397 1.965.162 1.857.723 805.001 62.039 394.035 260.900 281.980 13.485.827 16.330.541

(+/-) Ajuste ao valor de mercado @

Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado

124.075 170.972
13.609.902 16.501.513
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Consolidado AA A B C D E F G H 30.06.2016 30.06.2015
Operag6es em Curso Normal
Parcelas Vincendas 3.466.795 22474963  6.341.863  6.358.159 760.088 87.864 136.902 43.384 172.008 39.842.026 45.149.771
01a30 545.049 1.479.089 471.271 257.724 50.810 3.580 3.151 1.795 4.145 2.816.614 2.476.855
31a60 221.543 1.108.547 273.841 205.702 21.716 3.660 1.802 1.619 3.903 1.842.333 1.990.110
61 a90 146.680 1.069.484 319.415 214.441 21.663 5.868 1.896 1.793 11.243 1.792.483 2.216.315
91 a 180 170.658 3.124.308 713.330 689.803 54.995 14.981 7.386 5.139 11.253 4.791.853 5.396.522
181 a 360 325.847 4.712.222  1.228.973  1.122.162 71.682 18.407 24.869 8.180 21.988 7.534.330 9.111.600
Acima de 360 2.057.018 10.981.313  3.335.033  3.868.327 539.222 41.368 97.798 24.858 119.476 21.064.413 23.958.369
Parcelas Vencidas - 876.631 27.815 26.470 5.424 1.222 402 150 4.941 943.055 836.962
Até 14 dias - 876.631 27.815 26.470 5.424 1.222 402 150 4.941 943.055 836.962
Subtotal 3.466.795 23.351.594  6.369.678  6.384.629 765.512 89.086 137.304 43.534 176.949 40.785.081 45.986.733
Operag6es em Curso Anormal

Parcelas Vincendas - - 868.746  1.170.562 444.960 273.344 195.032 156.742 682.416 3.791.802 4.023.760
01a30 - - 53.831 66.601 31.173 17.640 12.884 11.394 46.024 239.547 277.368
31a60 - - 51.397 56.909 24.486 15.226 11.286 9.626 40.893 209.823 208.393
61 a90 - - 49.020 55.550 24.305 14.666 10.494 9.503 38.656 202.194 215.003
91 a 180 - - 134.705 155.909 73.699 41.659 29.124 26.340 107.753 569.189 573.929
181 a 360 - - 216.129 268.727 108.249 66.579 46.561 40.330 167.304 913.879 901.039
Acima de 360 - - 363.664 566.866 183.048 117.574 84.683 59.549 281.786 1.657.170 1.848.028
Parcelas Vencidas @ - - 136.248 271.239 169.155 115.031 368.269 335.276 659.046 2.054.264 1.868.227
De 01 al4 - - 1.692 28.038 14.269 8.348 5.530 3.801 22.952 84.630 90.342
15a30 - - 130.768 142.238 37.003 16.958 10.987 11.019 37.116 386.089 351.925
31a60 - - 3.788 92.705 34.825 18.949 276.709 71.915 54.266 553.157 253.509
61 a 90 - - - 6.127 75.729 21.273 12.984 165.817 53.844 335.774 219.750
91 a 180 - - - 2.131 6.434 46.981 59.032 77.429 153.364 345.371 386.886
181 a 360 - - - - 895 2.522 3.027 5.295 329.954 341.693 554.553
Acima de 360 - - - - - - - - 7.550 7.550 11.262
Subtotal - - 1.004.994 1.441.801 614.115 388.375 563.301 492.018 1.341.462 5.846.066 5.891.987
Total 3.466.795 23.351.594  7.374.672  7.826.430  1.379.627 477.461 700.605 535.552 1.518.411 46.631.147 51.878.720
(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 243.873 (117.630)
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 46.875.020 51.761.090

@ Para as operagdes com prazo a decorrer superior a 36 meses, é realizada a contagem em dobro dos periodos em atraso, conforme facultado pela Resolugdo CMN n° 2.682/1999. Para as
operacdes do atacado, a contagem em dobro sobre os intervalos de atraso também se aplica, conforme avaliagdo interna.

@ Refere-se ao ajuste ao valor de mercado das operagées de crédito que sdo objeto de hegde de risco de mercado.
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e) Constituicdo da Provisao para Operacdes de Crédito por Niveis de Risco

30.06.2016 30.06.2015

Nivel de Risco ;’:/:) - Valor gas P::;:':?nig Pr_oyiséo Pr_oviséo Valor gas P:g;ﬂfﬂ?g Prp\{isao Pr_oviséo

rovisao Operacles requerida Adicional Existente Operacoes requerida Adicional Existente
Banco
AA 0,0% 3.463.590 - - - 3.121.747 - - -
A 0,5% 4.395.397 (21.977) (216) (22.193) 5.230.767 (26.154) - (26.154)
B 1,0% 1.965.162 (19.652) (908) (20.560) 3.488.015 (34.879) - (34.879)
C 3,0% 1.857.723 (55.732) (13.963) (69.695) 2.016.520 (60.496) - (60.496)
D 10,0% 805.001 (80.500) (15.827) (96.327) 667.594 (66.760) - (66.760)
E 30,0% 62.039 (18.612) (2.364) (20.976) 277.942 (83.383) - (83.383)
F 50,0% 394.035 (197.017) (2.136) (199.153) 79.048 (39.524) - (39.524)
G 70,0% 260.900 (182.629) (3.354) (185.983) 655.527 (458.868) (117.696) (576.564)
H 100,0% 281.980 (281.980) - (281.980) 793.381 (793.381) - (793.381)
Total 13.485.827 (858.099) (38.768) (896.867) 16.330.541 (1.563.445) (117.696)  (1.681.141)
(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 124.075 170.972
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 13.609.902 16.501.513
Consolidado
AA 0,0% 3.466.795 - - - 3.124.223 - - -
A 0,5% 23.351.594 (116.758) (216) (116.974) 24.451.931 (122.260) - (122.260)
B 1,0% 7.374.672 (73.747) (908) (74.655) 9.538.903 (95.389) - (95.389)
C 3,0% 7.826.430 (234.793) (13.963) (248.756) 9.452.336 (283.570) - (283.570)
D 10,0% 1.379.627 (137.963) (15.827) (153.790) 1.221.902 (122.190) - (122.190)
E 30,0% 477.461 (143.238) (2.364) (145.602) 749.902 (224.970) - (224.970)
F 50,0% 700.605 (350.303) (2.136) (352.439) 401.802 (200.901) - (200.901)
G 70,0% 535.552 (374.886) (3.354) (378.240) 934.387 (654.071) (117.696) (771.767)
H 100,0% 1.518.411 (1.518.411) - (1.518.411) 2.003.334  (2.003.334) - (2.003.334)
Total 46.631.147 (2.950.099) (38.768)  (2.988.867) 51.878.720  (3.706.685) (117.696)  (3.824.381)
(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 243.873 (117.630)
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de Mercado 46.875.020 51.761.090

M Refere-se ao ajuste ao valor de mercado das operagdes de crédito que sdo objeto de hegde de risco de mercado.
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f)  Movimentagao da Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

Compreendem as operacfes de crédito, arrendamento mercantil, outros créditos com caracteristica
de concessao de crédito.

Banco Consolidado
1° Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre2015
Saldo inicial 2.008.304 1.826.115 4.152.135 4.033.543
Reforgo / (reverséo) (249.887) 260.333 691.229 1.202.858
Provisdo minima requerida (182.606) 262.781 732.043 1.205.306
Proviséo adicional (67.281) (2.448) (40.814) (2.448)
Baixas para prejuizo (861.550) (405.307) (1.854.497) (1.412.020)
Saldo final 896.867 1.681.141 2.988.867 3.824.381

g) Carteirade Arrendamento Mercantil Financeiro por Prazo de Vencimento

Consolidado 30.06.2016 30.06.2015
Até 1 ano® 110.641 225.642
De 1 a5 anos 22.134 32.515
Total Valor Presente® 132.775 258.157

@ Inclui os valores relativos as parcelas vencidas.
@ Incluiost2?t ul os e cr®ditos a receber apresentados em AOQOutros

h) Resultado das Operag¢des de Arrendamento Mercantil

1° Semestre/2016  1° Semestre/2015

Receitas de Arrendamento Mercantil 113.654 485.728
Arrendamentos financeiros 76.754 195.618
Lucro na alienagéo de bens arrendados 24.976 276.161
Recuperacgao de créditos baixados como prejuizo 11.924 13.949

Despesas de Arrendamento Mercantil (94.577) (443.517)
Arrendamentos financeiros (92.541) (443.330)
Prejuizo na alienacéo de bens arrendados (2.036) (187)

Total 19.077 42.211

i) Concentracdo das Operacbes de Crédito

30.06.2016 % da carteira 30.06.2015 % da carteira

Banco

Maior devedor 1.007.254 7,40% 976.959 5,92%
10 Maiores devedores 3.920.425 28,81% 4.185.233 25,36%
20 Maiores devedores 5.483.360 40,29% 5.606.328 33,97%
50 Maiores devedores 8.088.065 59,43% 8.471.348 51,34%
100 Maiores devedores 10.256.319 75,36% 10.836.771 65,67%
Consolidado

Maior devedor 1.007.254 2,15% 976.959 1,89%
10 Maiores devedores 3.920.425 8,36% 4.185.233 8,09%
20 Maiores devedores 5.532.079 11,80% 5.675.752 10,97%
50 Maiores devedores 8.177.884 17,45% 8.667.961 16,75%
100 Maiores devedores 10.346.224 22,07% 11.053.435 21,35%

j) Informagdes sobre cessdes de crédito realizadas até 31 de dezembro de 2011

No semestre findo em 30 de junho de 2016, o Conglomerado apurou despesas de liquidacdo
antecipada reconhecidas integralmente em contas de resultado de R$ 1.017 (R$ 99.430 no semestre
findo em 30 de junho de 2015), e receita com a reversdo de provisao para perdas de R$ 5.709 (R$
16.353 no semestre findo em 30 de junho de 2015), referente as cessdes realizadas até 31 de
dezembro de 2011.

Em 30 de junho de 2016 foi constituida provisdo para perdas com créditos cedidos no montante de

R$ 1.519 (R$ 26.173 em 30 de junho de 2015), registrados na rubrica Outras obrigagdes i Diversas
T Proviséo para perdas i Outros Riscos.
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Saldo das coobrigacdes com cess@es de crédito 30.06.2016 30.06.2015
Institui¢Bes financeiras - Partes relacionadas 51.056 781.703
Total 51.056 781.703

k) Informagdes sobre cess@es de crédito realizadas a partir de 01 de janeiro de 2012

Foram realizadas transferéncias de ativos financeiros (operagdes de crédito), com retencao
substancial dos riscos e beneficios para partes relacionadas.

Consolidado 30.06.2016 30.06.2015
Ativo financeiro Passivo referente a Ativo financeiro Passivo referente a
objeto da venda obrigagéo assumida @ objeto da venda obrigag&o assumida @
InstituicGes financeiras - Partes 13.950.518 15.689.569 15.004.455 17.014.966
relacionadas
Total 13.950.518 15.689.569 15.004.455 17.014.966

@ Registrado na rubrica Outras obrigagdes i Diversas i Obriga¢des de operagées vinculadas as cessdes (Nota 18d).

No Conglomerado, no semestre findo em 30 de junho de 2016, as receitas do ativo objeto de venda
ou transferéncia totalizaram R$ 1.863.025 (R$ 1.980.024 no semestre findo em 30 de junho de 2015)
e as despesas com obrigacdo por operagbes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros
totalizaram R$ 1.317.133 (R$ 1.449.557 no semestre findo em 30 de junho de 2015). No Banco, no
semestre findo em 30 de junho de 2016, as receitas do ativo objeto de venda ou transferéncia
totalizaram R$ 16.885 (R$ 8.182 no semestre findo em 30 de junho de 2015) e ndo houve despesas
com obrigacéo por operacdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros no semestre findo
em 30 de junho de 2016 (R$ 7.154 no semestre findo em 30 de junho de 2015).

O Conglomerado nao adotou a opcao prevista na Resolu¢cdo CMN n° 4.036/2011 sobre o tratamento
das perdas de liquidagcfes antecipadas, reconhecendo as perdas integralmente no momento em que
elas ocorrem.

)  Movimentacédo dos créditos renegociados

Banco Consolidado
1° Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre2015
Saldo inicial 3.584.748 2.030.290 7.961.559 2.906.644
Contratagtes® 1.039.097 2.486.713 1.938.496 6.772.909
(Recebimento) e apropriacéo de juros (1.736.054) (1.297.464) (2.660.963) (1.651.693)
Baixa para prejuizo (190.192) (143.955) (392.234) (269.459)
Saldo final 2.697.599 3.075.584 6.846.858 7.758.401

@ No 1° semestre de 2015 inclui o acréscimo no estoque de saldos renegociados decorrente da alteragdo do critério de
classificacdo dos créditos objetos de renegociagdo.

m) Informac¢6es Complementares

Banco Consolidado

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Créditos contratados a liberar 330.075 709.015 1.630.406 1.818.889

Garantias prestadas 7.804.562 9.343.530 7.804.562 9.343.530
Banco Consolidado

1° Semestre  1° Semestre/ 1° Semestre/  1° Semestre

/2016 2015 2016 /2015

Montante de créditos recuperados, baixados como prejuizo® 32.670 44.089 280.729 317.065

@ Registrado no resultado na linha de Receitas de Intermediagdo Financeira - Receitas de Operagéo de Crédito, Receitas de
Operagdes de Arrendamento Mercantil e Resultado de Operagdes de Cambio, conforme Resolugdo CMN n° 2.836/2001.
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9. OUTROS CREDITOS i DIVERSOS

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Ativo fiscal diferido i Crédito Tributario (Nota 22e) 2.634.177  2.245.329 7.260.419 6.731.783
Devedores por depésitos em garantia - Contingéncias (Nota 25g) 290.579 250.509 1.234.263 1.046.248
Devedores por depésitos em garantia - Outros 9 3 266 271
Operacdes com cartdes de crédito (Nota 8a) - - 779.104 652.149
Titulos e Créditos a Receber - Op. em recuperacao judicial homologada 13.284 588.478 15.502 588.478
Titulos e créditos a receber 1.145.380 738.295 1.145.564 742.314
Créditos vinculados a opera¢8es adquiridas em cessao 126.889 60.462 126.889 60.462
Impostos e contribuices a compensar 101.895 40.473 164.506 187.731
Impostos e contribui¢es a recuperar - - - 11
Prémios sobre créditos vinculados as opera¢6es adquiridas em cessao 14.607 16.209 14.607 16.209
Devedores diversos - no Pais 39.430 389.208 84.177 439.630
Valores a receber de sociedades ligadas 19.935 13.500 - 831
Outros 16.871 27.963 26.545 40.859
Total 4.403.056 4.370.429 10.851.842 10.506.976
Ativo circulante 2.065.949 1.632.754 4.708.138 3.674.984
Ativo ndo circulante 2.337.107 2.737.675 6.143.704  6.831.992
10. CARTEIRA DE CAMBIO
a) Composicédo
Banco e Consolidado 30.06.2016 30.06.2015
Outros Créditos
Cambio comprado a liquidar 1.444.517 1.280.201
Direitos sobre vendas de cambio 692.998 867.748
(Adiantamentos em moeda nacional/ estrangeira recebidos) (25.502) (117.101)
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 9.664 30.677
Total 2.121.677 2.061.525
Ativo circulante 2.121.677 2.060.591
Ativo ndo circulante - 934
Outras Obrigacoes
Cambio vendido a liquidar (687.100) (856.263)
Obrigacdes por compras de cambio (1.523.391) (1.180.790)
(Adiantamentos sobre contrato de cambio) 452.343 674.019
Valores em moedas estrangeiras a pagar (73) (12)
Total (1.758.221) (1.363.046)
Passivo circulante (1.758.221) (1.363.046)
Carteira de Cambio liquida 363.456 698.479
Contas de Compensagéo
Créditos abertos para importacéo 12.035 21.334
b) Resultado de Opera¢des de Cambio
Banco Consolidado
1° Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Rendas de cambio 1.166.896 1.223.990 1.166.896 1.224.090
Recuperagéo de créditos baixados como prejuizo - 3.309 - 3.309
Despesas de cambio (1.486.213) (991.167) (1.486.213) (991.257)
Resultado de operagdes de cambio (319.317) 236.132 (319.317) 236.142
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11. OUTROS VALORES E BENS

Banco Consolidado

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Bens néo de Uso Préprio 191.841 55.192 293.325 155.058
Veiculos e afins 5.903 3.285 106.898 102.672
Iméveis 164.578 49.193 165.057 49.672
Bens em regime especial 18.672 1.562 18.672 1.562
Maquinas e equipamentos 2.688 1.152 2.698 1.152
Material em Estoque - 522 674 1.300
Subtotal 191.841 55.714 293.999 156.358
(Proviséo para desvalorizagao) (39.459) (8.195) (62.661) (33.050)
Despesas Antecipadas 17.987 38.377 314.550 518.908
Despesas de seguros 653 287 2.455 676
Despesas de processamento de dados 6.013 1.331 9.659 1.963
Comissdes por intermediag&o de operagdes® - - 288.472 478.312
Despesas de servigos do sistema financeiro 1.966 4.347 2.292 4.456
Despesas de servicos técnicos especializados 3.390 1.409 4.336 2.015
Direito de usufruto de acdes 2.958 27.707 2.958 27.707
Outras 3.007 3.296 4.378 3.779
Total 170.369 85.896 545.888 642.216
Ativo circulante 170.333 79.175 447.335 170.808
Ativo ndo circulante 36 6.721 98.553 471.408

@ Referem-se aos valores a diferir dos custos associados a produgéo de operagées de crédito e de arrendamento mercantil

concedidos incorridos na sua originagéo.

As comissdes sobre operacdes de crédito originadas a partir de 02 de janeiro de 2015, nos termos da Resolugdo CMN n°
4.294/2013, e em consonancia com a faculdade prevista na Circular BACEN n° 3.738/2014, tiveram remunera¢@o dos
correspondentes parcialmente reconhecidas no ativo, equivalente ao montante de R$ 167.848 (R$ 103.881 em 30 de junho
de 2015). No semestre findo em 30 de junho de 2016, foi reconhecida despesa no montante de R$ 105.788 (R$ 58.602 no
semestre findo em 30 de junho de 2015) referente ao reconhecimento antecipado da remuneracéo de correspondentes,
Operacionaiso.

registrados na rubrica

12. INVESTIMENTOS

AiOutras

a) Movimentacdes nas Participacdes em Controladas

Despesas

Saldo contabil

Movimentacdes i

Saldo contabil

Resultado

1° Semestre/2016 equivaléncia
Dividendos/
31.12.2015 Outros RESUiEE 30.06.2016 30.06.2015 FEAMESiE
TGS equivaléncia /2015

No Pais 3.164.513 (212.915) 155.493 3.107.091 2.630.522 301.105
Consolidadas 2.908.544 (62.063) 65.650 2.912.131 2.458.046 224.054

BV Financeira S.A. T Crédito, Financiamento 1.602.942 (60.465) 37.823 1.580.300 1.155.083 196.032
e Investimento

BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A. 960.589 - 16.361 976.950 961.047 30.130

Votorantim CTVM Ltda. 268.621 (1.598) 2.430 269.453 264.713 2.819

Votorantim Asset DTVM Ltda. 76.392 - 9.036 85.428 77.203 (4.927)
N&o consolidadas 255.969 (150.852) 89.843 194.960 172.476 77.051

Votorantim Corretora de Seguros S.A.. 215.022 (149.259) 78.983 144.746 139.585 73.823
RBV Investimentos Alternativos e Gestéo de 36.355 (1.593) 6.696 41.458 32.891 3.243

ecursos S.A

Promotiva S.A © 4.592 - 4.164 8.756 - (15)
No exterior® 84.842 - (24.050) 60.792 71.991 13.280
Consolidadas 84.842 - (24.050) 60.792 71.991 13.280

Votorantim Bank Limited 16.486 - (3.478) 13.008 13.733 7.120

Banco Votorantim Securities 42.966 - (12.457) 30.509 37.133 2.789

Votorantim Securities (UK) Limited 25.390 - (8.115) 17.275 21.125 3.371
Total das participagcdes em controladas 3.249.355 (212.915) 131.443 3.167.883 2.702.513 314.385

@ Atual denominag&o da BV Promotora S.A.

@ O resultado de equivaléncia patrimonial das empresas no exterior contemplam o resultado com variagdo cambial.
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No Pais

Votorantim CTVM Ltda. 190.763 269.453
Votorantim Asset DTVM Ltda. 50.884 85.428
BV Financeira S.A. i Crédito, 1.400.546 1.580.300
Financiamento e Investimento®

BV Leasing Arrend. Merc. S.A. 899.539 976.950
No exterior

Votorantim Bank Limited 113.276 13.007
Banco Votorantim Securities 70.616 30.511
Votorantim Securities (UK) Limited 17.004 17.274

(1)
demonstrado na linha Resultado ndo Operacional (Nota 20).

b)

Ativo Total 188.337
Passivo Total 188.337
Passivo 43.591
Patriménio Liquido 144.746
Resultado do periodo 78.983

Ativo Total 179.492
Passivo Total 179.492
Passivo 39.907
Patrimonio Liquido 139.585
Resultado do periodo 73.823

QOutros Investimentos

c)

2.430 19.076.314 99,99%

9.036 5.088.408 99,99%
S 3.080 100,00%
16.361 510 100,00%

(544) 97 99,09%
(4.808) 22.000 100,00%
1.374) 4.000 100,00%

No semestre findo em 30 de junho de 2016, foi reconhecido o valor de R$ 14.703 referente a venda de ativo intangivel,

Informagdes Financeiras Resumidas das Participacdes Societarias ndo consolidadas nas
Demonstragdes Contabeis Consolidadas

43.163 34.090
1.705 25.334
41.458 8.756
6.696 4.164

35.794 6
2.903 34
32.891 (28)
3.243 (15)

Investimentos por incentivos fiscais 27.129
Titulos patrimoniais 176
Acles e cotas 6
Outros 100
Total 27.411
(Imparidade acumulada) (18.262)

26.191 115.398 104.547
176 176 176

6 6 6

100 130 130
26.473 115.710 104.859
(17.410) (49.101) (43.784)
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13. IMOBILIZADO DE USO

Banco

Instalagdes 14.389 2.535 (1.628) 18.130 (2.834) 15.296 5.093
Méveis e equipamentos de uso 16.221 (1.566) (4.814) 35.497 (25.656) 9.841 17.406
Sistema de comunicacéo 2.501 (166) (1.206) 8.405 (7.276) 1.129 1.839
Sistema de processamento de dados 7.776 14.682 (5.016) 65.598 (48.156) 17.442 11.010
Sistema de seguranca 883 ®3) (847) 2.350 (2.317) 83 969
Sistema de transporte 296 (11) (63) 463 (241) 222 340
Imobiliza¢cdes em curso - - - - = = 3
Total 42.066 15.471 (13.574) 130.443 (86.480) 43.963 36.660
Consolidado

Instalacdes 47.911 4.203 (4.557) 74.121 (26.564) 47.557 39.444
Méveis e equipamentos de uso 23.264 (1.714) (5.495) 53.024 (36.969) 16.055 25.539
Sistema de comunicacéo 3.544 (199) (2.074) 13.670 (12.399) 1.271 3.057
Sistema de processamento de dados 21.207 15.521 (7.232) 120.165 (90.669) 29.496 24.298
Sistema de seguranca 903 2) (868) 2.398 (2.365) 33 991
Sistema de transporte 296 (12) (62) 850 (628) 222 341
Imobilizagcdes em curso - - - - - - &
Total 97.125 17.797 (20.288) 264.228 (169.594) 94.634 93.673

14. INTANGIVEL

a) Movimentagcdo e Composicéo

Banco

SiiEe 12.496 1.224 . (2.249) 5 20.227 (8.756) - 1147 11.909
adquiridos i i § : . : .
Licengas de uso 25.262 4.480 (11) (4.016) - 36.985 (11.270) - 25715 12.615
Softwares

desenvolvidos 19.199 14.308 - (133) - 58.945 (8.145) (17.426)  33.374 1567
internamente

Total 56.957 20.012 (11) (6.398) - 116.157 (28.171) (17.426)  70.560 26.091
Consolidado

SISBEX

BM&FBOVESPA - - - - - e - (200) - -
Software 13.989 1.683 @ (2.499) (448) 31.786 (11.576) (7.486)  12.724 13.787
adquiridos . . . . i . . .
Licencas de uso 48.327 6.547 - (8.614) - 91.761 (45.501) - 46.260 32.931
Acordos por

direitos de 835 1 - (376) - 5.000 (4.540) - 460 1.210
comercializacéo

Softwares

desenvolvidos 22.200 14.420 (167) (344) - 62.881 (9.160) (17.612)  36.109 4,042
internamente

Total 85.351 22.651 (168) (11.833) (448) 191.628 (70.777) (25.298)  95.553 51.970

b) Estimativa de Amortizacéo

Banco

Valores a amortizar 10.053 19.983 19.044 11.592 6.688 3.200 70.560
Consolidado

Valores a amortizar 15.292 27.589 24.993 16.608 7.157 3.914 95.553
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15. DEPOSITOS E CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO

a) Depositos

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Depésitos a Vista 80.945 82.829 76.489 78.459
Pessoas fisicas 17.853 16.207 17.853 16.207
Pessoas juridicas 58.596 62.205 58.596 62.205
Empresas ligadas 4.456 4.370 - -
Vinculados 40 40 40 40
Instituicbes do sistema financeiro - 7 - 7
Depésitos Interfinanceiros 11.284.896 2.162.591 1.794.790 1.771.197
Depésitos a Prazo 1.843.411 3.189.785 1.837.066 3.184.258
Moeda nacional 1.758.444 2.042.761 1.752.099 2.037.234
Moeda estrangeira 84.967 1.147.024 84.967 1.147.024
Total 13.209.252 5.435.205 3.708.345 5.033.914
Passivo circulante 11.755.585 3.927.982 2.254.678 3.532.218
Passivo nao circulante 1.453.667 1.507.223 1.453.667 1.501.696
b) Segregacéo de Depoésitos por Prazo de Exigibilidade
Sem Até 3 3al2 3ab5 Acima
vencimento meses meses L 23anos anos _de 5 anos 30.06.2016 30.06.2015
Banco
Depésitos a vista 80.945 - - - - - 80.945 82.829
Depdsitos interfinanceiros - 2.168.294 7.901.008 76.750 22.084 1.116.760 11.284.896 2.162.591
Depésitos a prazo - 220.102 1.385.236 211.542 18.044 8.487 1.843.411 3.189.785
Total 80.945 2.388.396 9.286.244 288.292 40.128 1.125.247 13.209.252 5.435.205
Consolidado
Depésitos a vista 76.489 - - - - - 76.489 78.459
Depdsitos interfinanceiros - 290.511 288.685 76.750 22.084 1.116.760 1.794.790 1.771.197
Depésitos a prazo - 213.757 1.385.236 211.542 18.044 8.487 1.837.066 3.184.258
Total 76.489 504.268 1.673.921 288.292 40.128 1.125.247 3.708.345 5.033.914
c) Captacbes no Mercado Aberto
Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Carteira Propria 27.813.647 21.456.277 24.125.689 21.427.610
Titulos privados i Debéntures® 18.535.738 14.252.420 16.211.066 14.252.420
Letras Financeiras do Tesouro 208.686 127.679 208.686 95.978
Letras do Tesouro Nacional 3.681.961 3.603.612 3.159.040 3.603.612
Notas do Tesouro Nacional 4.145.084 3.132.500 3.303.116 3.132.500
Titulos privados - Outros 1.242.178 340.066 1.243.781 343.100
Carteira de Terceiros 16.848.634 6.307.448 12.647.143 6.307.448
Letras do Tesouro Nacional 10.084.086 1.638.151 8.725.441 1.638.151
Letras Financeiras do Tesouro 4.349.038 4.529.170 3.499.544 4.529.170
Notas do Tesouro Nacional 2.415.510 140.127 422.158 140.127
Carteira de Livre Movimentacao 1.296.815 201.654 1.296.815 201.654
Total 45.959.096 27.965.379 38.069.647 27.936.712
Passivo circulante 43.844.901 25.958.932 37.021.585 27.926.243
Passivo nao circulante 2.114.195 2.006.447 1.048.062 10.469

@ Inclui operagbes compromissadas com lastro em debéntures emitidas por empresas ligadas.
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d) Despesas com Operacdes de Captacdo no Mercado
Banco Consolidado
1° Semestre/2016  1°Semestre/2015 1°Semestre/2016 1° Semestre2015
Despesas de Captacdes com Depésitos (587.653) (249.688) (252.578) (227.035)
Depésitos a prazo (121.161) (132.576) (120.743) (132.253)
Depésitos interfinanceiros (466.492) (117.112) (131.835) (94.782)
Despesas de Captagc6es no Mercado Aberto (2.776.977) (1.603.090) (2.388.411) (1.644.618)
Carteira propria (1.903.777) (1.222.518) (1.596.999) (1.263.975)
Carteira de terceiros (771.227) (352.368) (689.439) (352.439)
Carteira de livre movimentagéo (101.973) (28.204) (101.973) (28.204)
Despesas de Captacdo de Recursos de Aceites e
Emissio de Titulos (1.522.088) (2.055.953) (1.522.220) (2.056.115)
Letras de Crédito Imobiliario i LCI (23.523) (22.808) (23.523) (22.808)
Letras de Crédito do Agronegdcio i LCA (185.397) (156.413) (185.397) (156.413)
Letras financeiras (1.255.729) (1.053.758) (1.255.729) (1.053.758)
Emisséo de titulos e valores mobiliarios no exterior (53.421) (817.809) (53.421) (817.809)
Debéntures - - (51) (162)
Certificado de Operagdes Estruturadas - (1.697) - (2.697)
Outras (4.018) (3.468) (4.099) (3.468)
Despesas com Dividas Subordinadas no Exterior 572.145 (794.474) 572.145 (794.474)
Total (4.314.573) (4.703.205) (3.591.064) (4.722.242)
16. OBRIGAGCOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
a) Obrigagcdes por Empréstimos
. : de9la dela3 de3a5
Banco e Consolidado Até 90 dias 360 dias vt et 30.06.2016 30.06.2015
No Pais - - - - - 1.912
Em moeda estrangeira - - - - - 1.912
No exterior 1.315.116 1.414.505 125.199 48.147 2.902.967 3.128.345
Tomados junto a banqueiros no exterior 1.306.468 1.350.935 125.199 48.147 2.830.749  2.955.286
Exportacé@o 8.038 9.632 - - 17.670 116.491
Importacéo 610 53.938 - - 54.548 56.568
Total 1.315.116 1.414.505 125.199 48.147 2.902.967 3.130.257
Passivo circulante 2.729.621  2.446.887
Passivo néo circulante 173.346 683.370
b) Obrigacdes por Repasses
Do Pais i InstituicGes Oficiais
Banco Consolidado
Programas Taxas de Atualizagao 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Tesouro Nacional 46.492 58.196 46.492 58.196
Pré-fixado de 5,5% a 10,5% a.a. 46.400 58.109 46.400 58.109
Pés-fixado Selic 92 87 92 87
BNDES 1.389.264 1.842.389 1.389.264 1.842.389
Pré-fixado de 0,70% a.a. a 9,50% a.a. 472.168 702.897 472.168 702.897
de 7,02% a.a. a 10,01% a.a. + IPCA
Pés-fixado de 0,90% a.a. a 4,00% a.a. + TILP 861.752 1.049.673 861.752 1.049.673
de 1,70% a.a. a 2,50% a.a. + Selic
Com variagao cambial de 1,30% a.a. a 3,00% a.a. + variagdo cambial 55.344 89.819 55.344 89.819
FINAME 1.861.097 1.777.758 1.870.187 1.789.107
Pré-fixado de 0,30% a.a. a 18,96% a.a. 1.782.246 1.668.136 1.791.336 1.679.485
e de 0,50% a.a. a 5,50% a.a. + TILP
Pés-fixado de 1.70% a.a. a 2,48% a.a. + SELIC 78.178 109.622 78.178 109.622
Com variagdo cambial ~ 1,70% a.a. + variagdo cambial 673 - 673 -
Total 3.296.853 3.678.343 3.305.943 3.689.692
Passivo circulante 732.942 1.097.663 740.516 1.098.091
Passivo néo circulante 2.563.911 2.580.680 2.565.427 2.591.601
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c) Despesas de ObrigacGes por Empréstimos e Repasses

Banco Consolidado
1° Semestre/2016 1°Semestre/2015 1°Semestre/2016 1° Semestre2015
Resultado de Obrigagdes por Empréstimos 492.083 (18.551) 492.083 (18.551)
Resultado de Obrigagdes por Repasses (88.160) (107.486) (88.747) (108.017)
Tesouro Nacional (3.071) (2.995) (3.071) (2.995)
BNDES (44.705) (77.221) (44.705) (77.221)
FINAME (40.384) (27.270) (40.971) (27.801)
Resultado de Obrigagdes com Banqueiros no Exterior 136.311 (247.073) 136.311 (247.073)
Total® 540.234 (373.110) 539.647 (373.641)
@ Inclui variagdo cambial sobre Empréstimos e Repasses no exterior.
17. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS
Banco Consolidado
CAPTACOES Moeda ‘é""'?f Remuneragdo a.a. sl A 30.06.2016  30.06.2015  30.06.2016 30.06.2015
mitido Captagdo  Vencimento
Debéntures - - - 281
Pés-fixado R$ - 100,00% do DI 2011 2016 - - - 281
Letras de Crédito Imobiliario 348.280 426.619 348.280 426.619
Pré-fixado R$ 13.546 11,85% a 15,36% a.a. 2014 2021 15.446 5.445 15.446 5.445
Pés-fixado R$ 303.436 87,00% a 100,00% do DI 2014 2020 324.722 420.515 324.722 420.515
Pés-fixado R$ 7.105 4,85% a 6,07% a.a. + IPCA 2015 2018 8.112 659 8.112 659
Letras de Crédito do Agronegécio 2.630.166 3.050.264 2.630.166  3.050.264
Pré-fixado R$ 69.863 11,79% a 16,31% a.a. 2014 2021 77.474 32.525 77.474 32.525
Pés-fixado R$ 2.251.269 87,50% a 98,50% a.a. do DI 2007 2022 2.514.187 3.004.803 2.514.187 3.004.803
Pés-fixado R$ 34.307 4,52% a 6,50% a.a. +IPCA 2015 2021 38.505 12.936 38.505 12.936
Letras Financeiras 14.796.609 13.017.719 14.796.609 13.017.719
Pré-fixado R$ 261.333 9,67% a 18,01% a.a. 2012 2024 310.252 836.325 310.252 836.325
Pés-fixado R$ 11.897.888 103,50% a 112,02% do DI 2011 2019 13.931.772 11.745.565 13.931.772 11.745.565
Pés-fixado R$ 406.609 4,04% a 8,31% a.a. + IPCA 2012 2021 553.969 422.480 553.969 422.480
Pés-fixado R$ 589 5,70% a 7,43% a.a. + IGPM 2016 2019 616 13.349 616 13.349
Obrigacdes por TVM no Exterior 1.500.705 7.196.608 1.500.705 7.196.608
Pré-fixado R$ 39.808 9,20% a 19,77% a.a. 2009 2020 47.886 1.115.570 47.886 1.115.570
Pés-fixado R$ 1.733 90,20% a 101,40% do DI 2012 2017 2.325 4.649 2.325 4.649
Com variagao 1,30% a 6,60% a.a. + variagao
cambial ¢ uUsb 475.637 cambial ¢ 2006 2020 1.450.494 6.072.932 1.450.494 6.072.932
ca(r:ﬁgina;/anagao EUR - No Coupon + variagdo cambial 2015 2016 - 3.457 - 3.457
Total 19.275.760 23.691.210 19.275.760 23.691.491
Passivo circulante 10.465.349 13.342.508 10.465.349 13.342.789
Passivo néo circulante 8.810.411 10.348.702 8.810.411 10.348.702
18. OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e Previdenciérias
Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Obrigacdes legais (Nota 25h) 9.515 3.716 12.423 4.387
Impostos e contribuicdes sobre o lucro a pagar 148.075 136.906 531.944 492.024
Provisdo para demandas fiscais® (Nota 25e1) 7.268 2.639 46.774 42.930
Provis&@o para impostos e contribui¢es sobre lucros 173.503 24.716 185.876 169.012
Impostos e contribuicdes a recolher 38.299 31.391 73.215 68.315
Passivo fiscal diferido (Nota 22d) 49.288 67.618 114.963 196.755
Total 425.948 266.986 965.195 973.423
Passivo circulante 261.090 79.447 376.361 260.668
Passivo néo circulante 164.858 187.539 588.834 712.755
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b) Dividas Subordinadas

Banco e Consolidado

Captacoes Valor emitido Remuneracéo a.a. Ano captacdo Ano Vencimento 30.06.2016 30.06.2015
Nota Subordinada 2.843.601 4.049.103
Com variagdo cambial USD 808.048 7,38% a.a. + variacdo cambial 2013 2020 2.843.601 4.049.103
Letras Financeiras Subordinadas 2.607.468 2.449.791
Pré-fixado 33.500 de 14,21% a 17,92% a.a. 2016 2023 35.248 -
" de 1,28% a 2,16% a.a. + CDI
Pés-fixado 1.525.750 de 115.00% a 120,00% do DI 2010 2023 1.563.249 1.508.888
Poés-fixado 187.200 de 6,60% a 7,57% a.a. + IGPM 2011 2017 356.129 287.155
Poés-fixado 349.431 de 7,00% a 8,64% a.a. + IPCA 2011 2023 624.498 653.748
Pés-fixado 27.500 117,50% da Selic 2016 2023 28.344 -
Total 5.451.069 6.498.894
Passivo circulante 1.544.236 -
Passivo nao circulante 3.906.833 6.498.894

¢) Instrumentos de dividas elegiveis a capital

Banco e Consolidado

Captacbes Valor emitido  Remuneracéo a.a. Ano captacdo  Ano Vencimento  30.06.2016  30.06.2015

Letras Financeiras Subordinadas
de 1,72% a 2,16% a.a. + CDI

Pés-fixado 436.781 de 111,00% a 119,00% do DI 2014 2023 573.828 483.664
Pés-fixado 266.092 7,32% a 9,31% a.a. + IPCA 2013 2020 353.935 149.759
Pré-fixado 40.310 14,52% a.a. a 17,63% a.a. 2015 2022 47.628 36.108
Total 975.391 669.531
Passivo néo circulante 975.391 669.531
d) Diversas
Banco Consolidado

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Obrigagdes de operagdes vinculadas a cessées® - - 15.689.569 17.014.966
Obrigagdes por aquisi¢do de bens e direitos 2 523 2 564
Provisdo para pagamentos a efetuar 257.151 232.197 507.465 465.196
Provisdes para demandas civeis (Nota 25e1) 4.800 1.265 335.604 325.632
ProvisGes para demandas trabalhistas (Nota 25e1) 152.909 147.083 917.197 1.033.360
Valores a pagar sociedades ligadas 447 1.665 7 44
Credores diversos i no exterior 4.730 1.236 5.010 1.874
Proviséo para perdas i Fiancas n&o honradas 67.546 167.574 67.546 167.574
Proviséo para perdas i Outros riscos 476 38.281 235.127 200.129
Credores diversos i no Pais 92.947 90.162 323.993 363.435
Operacgdes com cartao de crédito - - 787.469 653.479
Outras 21 62 21 65
Total 581.029 680.048 18.869.010 20.226.318
Passivo circulante 378.248 549.932 10.315.687 10.777.248
Passivo ndo circulante 202.781 130.116 8.553.323 9.449.070

@ Refere-se a obrigagdes por operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros com retengdo substancial de
riscos e beneficios, realizadas a partir de 01 de janeiro de 2012, conforme regulamentacao vigente.
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