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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes
financeiras do Banco Votorantim S.A., levantadas em 31 de dezembro de 2007, acompanhada do parecer dos
auditores independentes.

1. Principais Informagées Financeiras — Posi¢cdo consolidada

1.1. Indicadores

2007 2006
% %
ROE sobre o patriménio liquido 19,4 20,1
ROE sobre o patriménio liquido médio 21,1 23,3
indice de eficiéncia 31,0 30,1
indice de Basiléia 15,2 16,1
indice de Imobilizagao 2,4 3,2
1.2. Desempenho
2007 2006 Variagao
R$ mil R$ mil %
Resultado
Resultado bruto da intermediacéo financeira antes da
provisdo para perdas com crédito (a) 3.241.522 2.728.139 18,8
Provisao para perdas com crédito (b) 543.568 426.596 27,4
Resultado bruto de intermediacao financeira (a - b) 2.697.954 2.301.543 17,2
Receita de prestagao de servigos 692.249 450.866 53,5
Resultado operacional 1.469.046 1.345.275 9,2
Despesas de pessoal 309.831 268.110 15,5
Despesas administrativas 638.756 463.414 37,8
Lucro liquido 1.163.690 1.010.621 15,1
Lucro liquido recorrente 823.527 760.621 8,3
2007 2006 Variagao
R$ mil R$ mil %
Balango patrimonial
Total de ativos 66.401.052 56.680.114 17,1
Operacdes de crédito (inclui ACC/ACE e outras) 26.765.315 16.821.103 59,1
Pessoas juridicas 10.349.546 6.095.749 69,8
Pessoas fisicas 16.415.769 10.725.354 53,1
Avais e fianga prestados 5.386.025 3.165.574 70,1
Recursos captados 36.708.043 31.314.571 17,2
Total de depésitos 15.177.591 19.641.281 (22,7)
Outros recursos 21.530.452 11.673.290 84,4
Patriménio liquido 6.003.740 5.033.981 19,2
Patrimbnio de referéncia 6.898.706 5.146.545 34,0
Outras informagoées
Recursos administrados 20.948.300 17.886.906 17,1
Numero de funcionarios 4.207 3.410 23,4

2. Economia Brasileira

Neste ano, o Brasil verificou os resultados da boa politica econdmica aprimorada ao longo das Ultimas duas décadas
e fez jus a melhora de sua imagem perante os investidores. O pais atravessou sem maiores prejuizos o periodo de
deflagracdo da grave crise num dos principais motores da economia mundial, que € o mercado consumidor
americano. O nivel de risco-pais, medido pelo EMBI, permaneceu baixo atingindo no pior momento 254 pontos,
ficando bastante distante, por exemplo, do periodo da crise de confianga de 2002, quando subira a 2.400 pontos.
Ao longo de 2007, as reservas internacionais mais do que dobraram somando US$ 180,3 bilhdes, o que conferiu
grande estabilidade ao Brasil. O forte crescimento dos paises emergentes, principalmente asiaticos, levou os precgos
das commodities a patamares bastante elevados trazendo enormes lucros ao Pais. Assim, a moeda brasileira pode
seguir sua trajetéria de cinco anos de valorizagao que, somente em 2007, foi de 17%. Com isso, a inflagdo manteve-
se controlada e dentro da meta do Banco Central do Brasil, de 4,5%, a despeito da forte elevagéo dos precos dos
alimentos em ambito mundial, com reflexos no Brasil. Isto possibilitou que a taxa Selic caisse de 13,25% para
11,25% no ano.

A economia brasileira acelerou o passo no segundo semestre, depois de ja ter apresentado um crescimento
significativo na primeira metade de 2007 devera registrar crescimento acima de 5% do PIB, impulsionado de forma
predominante pelo desenvolvimento do mercado interno, diferentemente dos periodos recentes.

Consumo e investimentos estiveram na lideranca do crescimento. O primeiro manteve expanséo acima de 6% ao
ano favorecido especialmente por trés fatores. A renda real da populagdo experimentou um segundo ano
consecutivo de crescimento expressivo, acima de 3%. O mercado de trabalho também apresentou bons resultados.
A taxa de desemprego, calculada pelo IBGE, atingiu o menor patamar em 12 anos e o nivel de formalizagao
aumentou, com o registro de mais 1,6 milhdo de novas carteiras pelo Ministério do Trabalho. E, por ultimo, o crédito
farto alcangou novas classes sociais, com volume total no sistema financeiro mantendo forte ritmo de expansao e
atingindo 35% do PIB.

O outro vetor doméstico que impulsionou a economia foi o forte crescimento dos investimentos, superior a 12% no
ano, estimulados pela boa perspectiva do cenario econémico. A valorizagdo da moeda contribuiu, ao permitir um alto
volume de importagdes de bens de capital. Ademais, os niveis de utilizagdo da capacidade instalada da industria
atingiram novos recordes exigindo expansao da capacidade produtiva.

O ritmo da economia doméstica levou a uma reversao nas transagdes correntes do Pais com o exterior, por causa do
forte crescimento das importagdes. O superavit caiu de 1,3% do PIB em 2006 para 0,3% em 2007, devendo se
transformar num déficit ja em 2008, quando o Brasil podera absorver poupanca externa para manter os
investimentos elevados.

Resta, contudo, suprir as deficiéncias na infra-estrutura do Pais, que continuam graves. O alento é que o Governo
comegou a fazé-lo, ao conceder para a iniciativa privada a execugao de importantes obras na area de transporte e de
energia, o que devera ter sequéncia no ano de 2008, com outros projetos, criando as condi¢gdes para que o forte
crescimento observado em 2007 possa perdurar de forma sustentada.

3. Setor bancario

O volume de crédito total do sistema financeiro cresceu em relagéo ao Produto Interno Bruto, atingindo um patamar
de 35% do PIB em 2007 (31% em 2006). O saldo de operagdes de crédito no mercado financeiro atingiu R$ 909
bilhées, com um crescimento de 24% em relagéo a 2006. Neste exercicio, merece destaque o crescimento nos
setores de crédito consignado e crédito imobiliario.

O mercado de capitais brasileiro se manteve aquecido no exercicio, com destaque para o expressivo crescimento do
numero de emissdes de agdes, as quais geraram registros na CVM num patamar de R$ 75 bilhes em 2007 (R$31
bilhdes em 2006).

Os fundos administrados, por sua vez, também apresentaram crescimento no volume de ativos, da ordem de
23,53% no exercicio, superando a marca de R$ 1,1 trilhdo de recursos administrados, conforme ranking elaborado
pela Anbid.

4. Desempenho financeiro

4.1. Banco Votorantim S.A.

O Banco Votorantim S.A. atua nos segmentos de atacado, varejo, tesouraria e gestéo de recursos. No exterior, tem
uma subsidiaria e uma agéncia em Nassau, além de um escritério em Londres e uma corretora em Nova York.

As operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicbes que atuam integradamente no mercado
financeiro. As areas de atuagdo se concentram em: |) financiamento ao consumidor; IlI) produtos de banco de
investimento e de tesouraria para clientes corporativos; I1l) administragéo de recursos; 1V) corretagem.

O lucro liquido cresceu 15,1%, passando de R$ 1.010 milhdes no ano de 2006 para R$ 1.163 milhdes em 2007. A
consisténcia do resultado pode ser visualizada, comparando-se o resultado operacional, que cresceu 9,2%,
passando de R$ 1.345 milhoes no ano de 2006 para R$ 1.469 milhdes no ano de 2007, mesmo apds um ano de forte
queda das taxas de juros.

O lucro liquido recorrente aumentou 8,3%, passando de R$ 760 milhdes em 2006 para R$ 823 milhdes em 2007. O
principal efeito extraordinario foi o resultado com IPO (Initial Public Offering) da BOVESPA e BM&F, gerando um lucro
de R$ 229,5 milhdes, liquido, excluidos os efeitos tributarios.

Os ativos totais alcangcaram R$ 66 bilhdes, 17,1% acima do valor de dezembro de 2006, com destaque na evolugdo
da carteira consolidada de operagdes de crédito, que teve crescimento de 59,1% nos Ultimos 12 meses, totalizando
R$ 26,7 bilhdes, excluindo-se fiangas e avais prestados. Vale destacar o avango no segmento de pessoas fisicas,
com crescimento de 53,1%, tendo a carteira atingido um montante de R$16,4 bilhdes. No segmento de atacado,
houve avango de 69,8% em relacdo a dezembro de 2006. Mesmo diante dessas fortes expansoes, a carteira de
crédito se manteve com boa qualidade. Em dezembro de 2007, as operagdes de crédito classificadas entre AAe C
representavam 97,1% da carteira, ante a 96,4% registrados no mesmo periodo de 2006.

O Patriménio Liquido apresentou crescimento de R$ 5,0 bilhdes para R$ 6,0 bilhdes. O Patrimonio liquido de
referéncia avangou para R$ 6,9 bilhdes. Em 19 de junho de 2007 as debéntures da 1° série — 1° emissdo da
controlada BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A. foram consideradas como elegiveis a capital nivel Il, na
qualidade de divida subordinada. O indice de capitalizagdo no fim do exercicio ficou em 15,2% ante 16,1% em
dezembro de 2006. Em fevereiro de 2008 foi autorizada a elegibilidade de R$1,1 bilhdo em certificados de depdsito
bancario, na qualidade de dividas subordinadas, adicionadas como capital nivel Il. Com essa autorizagéo,
estimamos que o indice de Basiléia do Banco em dezembro de 2007 seria de 17,4%.

Os recursos totais captados junto a terceiros aumentaram 17,2%, de R$ 31,3 bilhdes em dezembro de 2006, para
R$ 36,7 bilhdes, entre depositos e captagdes via debéntures.

As despesas administrativas foram incrementadas em 37,8%, variando de R$ 463 milhdes para R$ 639 milhdes,
tendo o indice de eficiéncia, passado de 30,1% para 31,0%. O nimero de funcionarios evoluiu de 3.410 para 4.207,
crescimento de 23,4%. Tanto a elevacdo do numero de colaboradores quanto das despesas sdo resultado de uma
série de investimentos em andamento nas areas de negdcios.

A agéncia de Nassau possui titulos na categoria “Mantidos até Vencimento”, o que reflete a intengao e capacidade
financeira da instituicdo de manté-los até o resgate final.

4.2. BV Financeira S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento

Em 2007, a BV Financeira permaneceu ampliando sua base de clientes, registrando crescimento em suas
operagbes de crédito, nas modalidades de crédito pessoal e crédito direto ao consumidor (financiamento de
veiculos), encerrando o exercicio com uma carteira de R$ 15,6 bilhdes (R$ 10,6 bilhdes em 2006), representando
crescimento no exercicio de 47,3%.

A BV Financeira manteve boa participagdo no mercado de financiamento de veiculos, com cerca de 16% de market
share. Adicionalmente, em agosto de 2007, a Instituicéo iniciou as suas operagdes com cartédo de crédito com a
marca “Banco Votorantim”.

4.3. BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A.

Dentro de uma estratégia de diversificagdo de produtos, a BV Leasing atua contribuindo com o conglomerado, ao
oferecer a seus clientes operagdes de arrendamento mercantil. Atualmente focada principalmente para clientes do
middle market, a instituicdo vem se preparando para retornar ao mercado de pessoas fisicas.

Conforme previsto na escritura da 3* Emissao das debéntures e conforme disposto no artigo 182 § 1° - item c, da Lei
n® 6.404/76, o prémio total de R$ 500 milhdes, recebido nos exercicios de 2007 e 2006, foram direcionados para
aumento de capital.

Na Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria de 30 de abril de 2007, foi aprovado o aumento do capital social de
R$ 496 milhdes para R$ 996 milhdes, sem modificagdo do nimero de agdes. O respectivo aumento foi homologado
pelo BACEN em 13 de agosto de 2007.

Durante o exercicio de 2007, foi efetuada a reversao da provisdo constituida sobre o tratamento tributario da CPMF
no montante de R$ 54 milhdes, em consequiéncia da jurisprudéncia ja estabelecida sobre o assunto e da atualizagéo
das avaliagbes dos assessores juridicos vis-a-vis o estagio atual do processo.

4.4. Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Em 2007, a Votorantim CTVM seguiu ampliando sua base de clientes, registrando crescimento em volume de
operagdes em bolsas de valores, negociando e distribuindo por conta prépria ou de terceiros.

Esse crescimento gerou receitas de prestagdo de servigos, proveniente, principalmente, de corretagens de
operagdes em Bolsas, no montante de R$ 26 milhdes (R$ 16 milhdes em 2006), representando um crescimento no
exercicio de 59,3 %.

Durante o exercicio, a instituigao registrou ganho na alienagao de suas ac¢des da Bolsa de Mercadorias e Futuros
(BM&F) e da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA), no montante de R$ 116,5 milhdes, liquido, excluidos os
efeitos tributarios.

4.5. Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Em 2007, a controlada Votorantim Asset Management DTVM Ltda. ampliou sua base de clientes, registrando
crescimento em volume de recursos administrados, atingindo o montante de R$ 20,9 bilhdes (R$ 17,8 bilhdes em
2006), o que representa uma evolugéo no exercicio de 17,1%. Esse crescimento gerou receitas de prestagao de
servigos, provenientes da cobranga de taxa de administracdo e de performance dos fundos administrados, no
montante de R$ 77 milhdes (R$ 46 milhdes em 2006), representando um crescimento no exercicio de 67,2%.

5. Agéncias de Rating

Em razao da continua melhoria da qualidade de seus ganhos como banco diversificado, associada ao bom momento
do cenario brasileiro, o Banco Votorantim S.A. seguiu recebendo upgrades das principais agéncias de rating no
exercicio de 2007.

Evolucao dos principais ratings do Banco Votorantim S.A.:

Agéncia Descrigao 2007 2006
Fitch Ratings IDR longo prazo em M/E BBB- BB+
IDR longo prazo em M/L BBB- BBB-
Rating nacional de longo prazo AA+ AA+
S&P Escala global de rating em M/E BB+/Estavel BB/Positiva
Escala global de rating em M/L BB+/Estavel BB/Positiva
Brazil National Scale Rating BrAA+/Estavel BrAA/Positiva
Moodys Depositos longo prazo em M/E Ba2 Ba3
Depositos em escala nacional Aaa.br Aal.br
Divida de longo prazo em M/E Baa3 Ba1
Forca Financeira C- D+

M/E — Moeda Estrangeira M/L — Moeda Local

6. Prémios e Certificagoes

Em 2007, o Banco Votorantim foi premiado pelo mercado em diversas categorias, sempre reforcando sua
capacidade de gestédo de ativos e de pessoas. O Banco Votorantim obteve destaque como Melhor Ouvidoria pelo
Relatério Bancario e a Votorantim CTVM recebeu certificagdo da BM&F como AgroBroker, Execution Broker, Retail
Broker e Carrying Broker.

As politicas internas de gestéo de pessoas garantem, além do resultado da empresa, pessoas satisfeitas, realizadas
e engajadas. Além desse reconhecimento interno, o Banco Votorantim, por meio de uma de sua controlada BV
Financeira, foi eleito em 2007, pelo 5° ano consecutivo, como uma das “150 Melhores Empresas para Vocé
Trabalhar”, pelo Guia Exame / Vocé S/A, em parceria com a FIA. Além desta premiagéo, entramos também na lista
das “Melhores Empresas para Trabalhar no Brasil” e “Best Companies to Work for in Latin America”, Revista Epoca /
Great Place to Work.

7. Comportamento organizacional

7.1. Estrutura

Em 2007, foi implantada uma estrutura organizacional e de operagdes, que veio permitir maior racionalidade e maior
eficiéncia, ampliando ainda mais o desempenho e o resultado dos nossos negécios. Adicionalmente, o Banco
Votorantim tem investido de forma significativa na reestruturacéo de toda a sua plataforma tecnoldgica, seja através
de novos sistemas, seja pela ampliagao da capacidade dos equipamentos ou pelo aprimoramento dos processos.
Tais investimentos vém de encontro a expectativa de nossos acionistas quanto a preparagdo da corporagéo para o
crescimento futuro.

Atendendo ao disposto na Resolugéo n® 3.477 do Conselho Monetario Nacional, o Banco Votorantim implantou sua
Quvidoria, tendo como fungao servir como canal de comunicagdo entre o Banco e seus clientes, buscando
solucionar as questdes nado resolvidas por outros meios da instituicdo; bem como propor ao Conselho de
Administracéo e a Diretoria medidas corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da
analise das reclamagdes recebidas.

A Administragéo vem aperfeicoando seu sistema de gestéo de riscos operacionais capaz de gerir, avaliar, monitorar
e mitigar os riscos operacionais inerentes ao negocio. A metodologia implantada sera utilizada para formagao de
uma base de dados de perda, que sera utilizada no calculo de alocagdo de capital para cobertura do risco
operacional, previsto pelo acordo da Basiléia Il.

7.2. Gestao de Pessoas

O Banco Votorantim tem como objetivo desenvolver e aplicar politicas de gestéo de pessoas que valorizem o capital
humano, partindo da premissa de que nossos colaboradores estao entre os bens mais importantes da organizagéo.
Dessa maneira, torna-se imprescindivel em nossa cultura organizacional o desenvolvimento de praticas e politicas
que garantam a atracéo e retengao, oportunidades de crescimento e desenvolvimento profissional, motivagdo e um
excelente ambiente de trabalho.

Como parte importante dessa estratégia, a area de Treinamento e Desenvolvimento realiza diversos programas
voltados ao aprimoramento dos nossos profissionais e a obtengdo dos resultados do negdcio. A variedade de
treinamentos que oferecemos abrange temas comportamentais, técnicos, institucionais, educacionais, além do forte
investimento na formagéo e desenvolvimento de liderangas.

Por meio da area de Gestéao de Desempenho, acompanhamos a performance de nossos colaboradores, evolugao de
carreira, mapeamento de potencial e monitoramos o alcance de metas alinhadas a estratégia da organizagéo.

A satisfacéo de nossos colaboradores é mensurada anualmente pela Pesquisa de Clima Organizacional. A adeséo
da pesquisa em 2007 foi de 90% e a média geral de satisfacéo, foi de 94%. Os colaboradores elegeram como os
pontos fortes da empresa o ambiente de trabalho, a imagem positiva e as oportunidades de crescimento.

Ha o constante incentivo para que os colaboradores esclaregam duvidas e fagam sugestdoes por meio de diversos
canais de comunicagao com o RH, a Dire¢éao e a Ouvidoria.

Imprescindivel mencionar que todas as politicas de Recursos Humanos do Banco Votorantim estéo diretamente
alinhadas e sintonizadas com os Valores do Grupo Votorantim (Solidez, Etica, Respeito, Empreendedorismo e
Unido), representados pela sigla SEREU. Mesmo com o acelerado crescimento do Banco e o conseqliente aumento
no numero de colaboradores, asseguramos a sustentabilidade das praticas aplicadas, preservando nossa cultura,
valores e o DNA Votorantim.

7.3. Responsabilidade Social

O Banco Votorantim e demais empresas da Votorantim Finangas apdiam a Associagéo Viver em Familia para um
Futuro Melhor, entidade constituida em dezembro de 2001 por iniciativa de seus executivos e funcionarios, com o
objetivo de promover mudancgas na realidade social de comunidades carentes.

Para iniciar essa atuagao, foi escolhida a comunidade do Jardim Colombo, localizada na zona sul da cidade de Sao
Paulo. Inaugurado em abril de 2005, o Espago Viver Melhor foi um marco na vida dos moradores do Jardim Colombo.
Em 2007, entre as atividades realizadas no Espaco Viver Melhor, destacamos o atendimento de criangcas/
adolescentes entre 3 e 14 anos no consultério odontoldgico; parceria estabelecida com a Associacdo Odonto
Crianga para ampliagéo do atendimento no consultério odontologico; promogao de aulas de acompanhamento e
refor¢o escolar para criangas e adolescentes; promogéo de eventos nas areas de saude, odontologia, cidadania e
datas comemorativas para moradores da comunidade; atendimentos psicopedagdgicos em parceria com a
Faculdade Morumbi Sul. Além disso, destacamos a geracéo direta de empregos para moradores da comunidade
como funcionarios da Associagao Viver em Familia para um Futuro Melhor. Ainda merece destaque a produgéo de
lanches que possibilita a sustentabilidade Espacgo Viver Melhor. Em 2007, produzimos cerca de 426 mil lanches. O
resultado da producéo, aproximadamente 33% do faturamento bruto, possibilita o custeio das demais atividades
realizadas no Espaco Viver Melhor.

As acgdes realizadas em 2007 totalizaram 46.521 atendimentos, divididos nas areas de Recreagdo, Esportes,
Educacao, Capacitagao, Cultura, Saude, Eventos e Servigos.

Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo sucesso alcangado no exercicio.

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2008
A Diretoria

(Continua)
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As demonstragdes contabeis do Banco Votorantim contemplam as operagdes realizadas pelo Banco e suas agéncias no Pais,
bem como as operagdes realizadas pela sua agéncia no exterior, localizada em Nassau — Ilhas Bahamas.

-
BancoVotorantim Tel. (11) 5185-1700 Fax (11) 5185-1900
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 - (Em milhares de reais)
Banco Consolidado Banco Consolidado
Ativo 2007 2006 2007 2006 | Passivo 2007 2006 2007 2006
Circulante 69.431.049  58.150.167  50.134.797 45.686.263 | Circulante 39.616.753  29.603.086  38.900.202 29.411.933
Disponibilidades 15.339 25.048 53.863 55.240 Depositos 11.409.843 9.499.934  10.540.463 9.045.859
Aplicacées interfinanceiras de liquidez 31.159.732 28.464.559 15.700.338 17.930.277 Depésitos a vista 334.945 64.763 348.086 77.996
Aplicagdes no mercado aberto 12.989.072  16.915.517  12.909.640 16.915.517 Depdsitos interfinanceiros 1.762.530 1.150.100 860.307 653.877
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 16.831.837 11.529.802 1.451.875 995.520 Depdsitos a prazo 9.304.462 8.278.767 9.324.164  8.307.682
Aplicagdes em moeda estrangeira 1.338.823 19.240 1.338.823 19.240 Outros depositos 7.906 6.304 7.906 6.304
Titulos e valores mobiliarios e Captacoes no mercado aberto 18.083.905  14.239.238  17.347.430 13.784.733
instrumentos financeiros derivativos 31.483.452  23.814.312  19.152.491 15.470.875 Carteira propria 9.834.409 3.491.370 9.366.372  3.036.865
Carteira propria 7.456.150 12.769.525 6.704.899 9.318.909 Carteira de terceiros 5.767.394 9.188.147 5.498.956 9.188.147
Vinculados a compromissos de recompra 16.044.325 6.166.412 4.612.917 1.564.001 Carteira de livre movimentagao 2.482.102 1.559.721 2.482.102 1.559.721
Instrumentos financeiros derivativos 2.896.717 1.251.718 2.684.830 906.388 Recursos de aceites e emissao de titulos 509.563 446.739 711.993 553.850
Vinculados ao Banco Central 1.567.823 1.396.154 1.567.823 1.450.505 Recursos de debéntures - - 202.430 107.111
Vinculados a prestagdo de garantias 3.518.437 2.230.503 3.5682.022  2.231.072 Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 509.563 446.739 509.563 446.739
Relagées interfinanceiras 1.006.101 1.438.828 1.006.101 1.438.828 Relacdes interdependéncias 22.761 36.326 23.779 37.267
Pagamentos e recebimentos a liquidar 999.003 30 999.003 30 Recursos em transito de terceiros 22.761 36.326 23.779 36.326
Depositos no Banco Central - 1.438.235 - 1.438.235 Transferéncias internas de recursos - - - 941
Correspondentes 7.098 563 7.098 563 Obrigagbes por empréstimos e repasses 2.481.082 2.074.995 2.490.709 2.078.367
Operagoes de crédito 4.430.030 3.139.457 12.000.653  8.832.637 Empréstimos no Pais - Outras instituicdes 54.531 45.947 54.531 45.947
Empréstimos - Setor publico 23.297 200.725 23.297 200.725 Empréstimos no exterior 1.093.111 1.028.340 1.093.111 1.028.340
Empréstimos - Setor privado 2.745.227 1.645.489 3.798.580  2.332.521 Repasses no Pais - Instituigbes oficiais 1.333.440 1.000.708 1.343.067  1.004.080
Financiamentos - Setor privado 1.445.735 1.106.531 8.338.521 6.370.183 Instrumentos financeiros derivativos 4.437.591 1.512.677 4.187.993 1.510.548
Financiamentos - Rurais e agroindustriais 108.565 81.258 108.565 81.258 Instrumentos financeiros derivativos 4.437.591 1.512.677 4.187.993 1.510.548
Financiamentos - Titulos e valores mobiliarios 159.561 142.223 159.561 142.223 Outras obrigacdes 2.672.008 1.793.177 3.597.835  2.401.309
Proviséo para operagdes de créditos de liquidagdo duvidosa (52.355) (36.769) (427.871) (294.273) Carteira de cambio 391.862 439.269 391.862 439.269
Operagoes de arrendamento mercantil - - 18.124 14.573 Sociais e estatutarias 196.848 293.259 275.852 360.059
Arrendamento a receber - Setor publico - - 2.853 2.701 Fiscais e previdenciarias 772.666 670.923 1.219.795  1.086.981
Arrendamento a receber - Setor privado - - 50.629 40.831 Negociagédo e intermediacdo de valores 443.151 59.075 463.991 108.163
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil - - (27.499) (19.934) Diversas 867.481 330.651 1.246.335 406.837
Provis&o para créditos de arrendamento Exigivel a longo prazo 34.399.441 30.979.285  21.456.615 22.114.076
mercantil de liquidagdo duvidosa - - (7.859) (9.025) | Depéositos 22.219.575  21.882.950 4.637.128 10.595.422
Outros créditos 1.333.647 1.265.906 1.720.840 1.724.361 Depésitos interfinanceiros 17.693.495  11.315.673 111.048 33.519
Créditos por avais e fiangas honrados - 289 - 289 Depdsitos a prazo 4.526.080 10.567.277 4.526.080 10.561.903
Carteira de cambio 866.448 752.238 866.448 752.238 Captagoes no mercado aberto 6.044.401 2.633.798 6.044.401 2.633.798
Rendas a receber 5.859 5.137 14.824 9.943 Carteira propria 6.044.401 2.633.798 6.044.401 2.633.798
Negociacéo e intermediacéo de valores 179.912 91.659 189.231 128.260 Recursos de aceites e emissao de titulos 1.591.059 2.269.588 4.110.803 4.654.497
Diversos 289.768 424124 658.677 841.172 Recursos de debéntures - - 2.519.744 2.384.909
Provis&o para outros créditos de liquidagdo duvidosa (8.340) (7.541) (8.340) (7.541) Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 1.591.059 2.269.588 1.591.059 2.269.588
Outros valores e bens 2.748 2.057 482.387 219.472 Obrigagdes por empréstimos e repasses 2.969.986 1.703.941 2.993.529 1.713.106
Outros valores e bens - - 34.667 21.484 Empréstimos no Pais - Outras instituicdes 66.424 - 66.424 -
Despesas antecipadas 2.748 2.057 447.720 197.988 Empréstimos no exterior 1.144.975 493.540 1.144.975 493.540
Realizavel a longo prazo 8.102.727 5.701.534 16.174.445 10.893.712 Repasses do Pais - Instituicdes oficiais 1.758.587 1.210.401 1.782.130 1.219.566
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 984.312 1.503.276 984.312  1.499.112 Instrumentos fipancei_ros der_ivaltivos 456.205 2.337.298 870.601 2.328.655
Aplicagées em depésitos interfinanceiros 984.312 1.503.276 984.312  1.499.112 Instrumentos financeiros derivativos 456.205  2.337.298 870.601  2.328.655
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 1.037.979  1.489.908 948.945  1.691.048 | Outras obrigagoes 1.118.215 151.710  2.800.153 188.598
Vinculados a compromissos de recompra - 34.541 - 34.541 Fiscais e previdenciarias - 151.710 221.311 188.508
Instrumentos financeiros derivativos 1.037.979  1.202.068 948.945  1.403.208 Dividas subordinadas 1.118.215 - 2578842 -
Vinculados 2 prestagdo de garantias _ 253.299 _ 253.299 Restljlgado§ de exercicios futuros 11.200 7.560 11.200 7.560
Operagdes de crédito 6.078.605 ~ 2.628.463 13.615.071 7.172.576 | ParticipacGes de acionistas no controladores - - 29.295 112564
Empréstimos - Setor pablico 159.559 N 159.559 - Pa(t:gg;tc;?lsc;(:ilglyldo 6.003.740 5.033.981 6.003.740  5.033.981
Empréstimos - Setor privado 2.978.023 1.223.407 3.953.586 1.838.893 oy .
Financiamentos - Setor privado 2782738  1.327.666  9.458.333  5.352.753 ge d°m'°"('jad°5 r.‘tolpa's 3-323-222 3-3?2-223 3-323-2% 3-3?222(7’
Financiamentos - Rurais e agroindustriais 164.761 100.776 164.761 100.776 eservas ge capita : : : :
Provis&o para operagdes de créditos de liquidacdo duvidosa (6.476) (23.386) (121.168) (119.846) Reservas de lucros 2:599.035 1.585.345 2:599.035 1.585.345
~ X Lucros acumulados 3.279 53.279 3.279 53.279
(o] de arrendamento mercantil - - 41.263 22.620
peragdes
Arrendamento a receber - Setor publico - - 3.550 7.080
Arrendamento a receber - Setor privado - - 84.971 44153
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil - - (46.894) (28.431)
Proviséo para créditos de arrendamento
mercantil de liquidagado duvidosa - - (364) (182)
Outros créditos 1.817 79.887 244.341 221.615
Carteira de cambio 1.817 - 1.817 -
Diversos - 79.887 242.524 221.615
Outros valores e bens 14 - 340.513 286.741
Despesas antecipadas 14 - 340.513 286.741
Permanente 2.497.358 1.772.211 91.810 100.139
Investimentos 2.474.412 1.752.948 8.203 30.844
Participagdes em controladas no Pais 2.467.053 1.727.708 - -
Participacéo em controlada no exterior 2.682 9.863 - -
Outros investimentos 4.677 15.377 8.203 30.844
Imobilizado 17.244 14.537 53.639 43.748
Outras imobilizagdes de uso 42.576 36.120 106.596 85.570
Depreciacdo acumulada (25.332) (21.583) (52.957) (41.822)
Diferido 5.702 4.726 29.968 25.547
Gastos de organizagéo e expansao 15.575 11.987 65.726 49.958
Amortizagdo acumulada (9.873) (7.261) (35.758) (24.411)
Total do Ativo 80.031.134  65.623.912  66.401.052 56.680.114 | Total do Passivo 80.031.134  65.623.912  66.401.052 56.680.114
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e semestre findo em 31 de dezembro de 2007 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e semestre findo em 31 de dezembro de 2007
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido do periodo por lote de mil agbes) (Em milhares de reais)
Banco Consolidado Banco Consolidado
2° semestre Exercicios Exercicios 2° semestre Exercicios Exercicios
2007 2007 2006 2007 2006 2007 2007 2006 2007 2006
Receitas da intermediacao financeira 3.727.899 7.411.503 6.715.541 8.103.240 8.171.636 | Origem dos recursos 11.758.642 14.964.437 21.117.918 18.011.510 13.615.227
Operacdes de crédito 361.422 598.784 645.494 4.026.251 3.750.399 Lucro liquido 554.196 1.163.690 1.010.621 1.163.690 1.010.621
Operagdes de arrendamento mercantil - - - 31.264 21.579 . P
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios  2.896.554  6.143.021  5.389.135  3.508.608  3.907.219 | Alustes ao lucro liquido (285.220) _ (743.887) _ (478.324) _ 22.731 16.940
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 405.975 539.146 501,365 316475  312.892 Depreciagéo e amortizagéo 3.299 6.394 4.546 22.731 16.940
Resultado de operagdes de cambio 5.386 - - - 3 Resultado de participagdes em controladas (288.519) (750.281) (479.870) - -
Resultado das aplicagdes compulsérias 58.562 130.552 179.547 130.552 179.547 Ajustes de exercicios anteriores - - 67 - (379.508)
Despesas da intermediacgao financeira (3.292.143)  (6.559.698) (5.779.046) (5.405.286) (5.870.093) | Participagdes de acionistas nio controladores - - - (83.269) (1.069)
Operagdes de captagéo no mercado (3.183.357)  (6.250.909) (5.511.434) (4.528.646) (5.193.162) | Recursos de acionistas _ - 1.000.000 ~ 7 1.000.000
Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses 106.961 295.219 215.041 297.273 215.358 - .
Operacdes de arrendamento mercantil ( —) ( —) ( —) ( (22.601; ((16.084; Integ.rahzagao d? capital . _ : ° 12000000 j  1:000.000
Resultado de operagdes de cambio . (13.204) (18.893) (13.198)  (18.893)| Recebimento de juros sobre o capital préprio - - 78.897 - -
Provisao para créditos de liquidago duvidosa (1.825) (366) (33.678)  (543.568)  (426.596) | Variacd@o nos resultados de exercicios futuros 4.629 3.640 (10.764) 3.640 (10.764)
Resultado bruto da intermediagao financeira 435.756 851.805 936.495 2.697.954 2.301.543 Constituicao de reservas 162 6.069 1.531 6.069 1.531
Outras receitas/(despesas) operacionais 80.368 341.780 187.624  (1.228.908) (956.268) Reserva de capital 162 6.069 1.531 6.069 1.531
Receitas de prestagao de servicos 41.279 75.086 47.429 - 692249 450866 | Recursos de terceiros originarios de: 11.484.875 14.534.925 19.512.890 16.898.649 11.977.476
Despesas de pessoal (64.699) (114.650) (113.634) (309.831) (268.110) A to d b d . 0815410 14.063.093 18933513 13693537 10986439
Outras despesas administrativas (66.665)  (112.785) (75.645)  (638.756)  (463.414) umento dos subgrupos do passivo 10 2o 999 099, -900.
Despesas tributarias (36.570) (78.209) (55.871)  (271.851)  (226.673) Depdsitos 2.347.034  2.246.534  10.438.402 - -
Resultado de participagdes em controladas 288.519 750.281 479.870 - - Captagdes no mercado aberto 5.629.471 7.255.270 5.957.142 6.973.300 5.801.808
Outras receitas operacionais 18.863 40.302 29.810 376.548 290.797 Recursos de aceites e emissdo de titulos - - 2.478.213 - 4.970.233
Outras despesas operacionais (100.359) (218.245) (124.335) (1.077.267)  (739.734) Relagdes interdependéncias R - 31.539 R 32.448
Resultado operacional 516.124 1.193.585 1.124.119 1.469.046  1.345.275 = -
Resultado nao operacional 171.130 171.130 66 318.934 _ (13.762)|  OPrigacoes por empréstimos e repasses 652.860  1.672.132 - 1692765 )
Resultado antes da tributagéo e participagdes no lucro 687.254 1364715 1124185 1.787.980 1.331.513 Instrumentos financeiros derivativos 835678  1.043.821 - 1219391 -
Imposto de renda e contribuigo social (90.200)  (123.372) (62.464)  (391.575)  (149.694) Outras obrigagdes 350.367  1.845.336 28.217  3.808.081 181.950
Provisdo para imposto de renda (30.548) (16.210) (11.684) (272.449) (197.345) | Diminuicdo dos subgrupos do ativo 1.643.257 443.056 572.572 3.177.466 990.942
Pr_oviséo para cpntribuigéo social (16.803) (13.086) (9.087) (110.486) (79.412) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - - - 2.744.739 _
Ativo fiscal diferido (42.849) (94.076) (41.693) (8.640) 127.063 Titulos e valores mobiliarios e instrumentos derivativos - - - - 256.443
Eﬁ:ﬁ?ﬁ:ﬁ?ﬁ: :r?t;:cdrg participagao de (42.858) (77.653) (51.100) (228.511) (162.392) Relagdes interfinanceiras 185.760 432.727 - 432.727 -
acionistas nio controladores 554196  1.163.690 1.010.621  1.167.894 _1.019.427 Outros créditos 1.457.497 10.329 570.229 - 734499
Participagio de acionistas nio controladores - - - (4.204) (8.806) Outros valores e bens - - 2.343 - -
Lucro liquido do semestre/exercicio 554.196 1.163.690 1.010.621 1.163.690 1.010.621 Alienacao de bens e investimentos 26.208 28.776 95 27.646 95
Lucro liquido por lote de mil agoes - R$ 7,48 15,70 13,63 Investimentos 26.208 28.776 - 22641 -
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO Imobilizado de uso - - 95 5.005 95
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e semestre findo em 31 de dezembro de 2007 Dividendos - - 6.710 - -
(Em milhares de reais) Aplicagéo dos recursos 11.748.541 14.974.146  21.100.332  18.012.887 13.586.231
Reservas de lucros Distribuicao de dividendos 150.000 200.000 146.600 200.000 146.600
Capital Reservas Lucros Juros sobre o capital proprio - - 486.950 - 486.950
___social de capital __Legal Expansdo acumulados ___ Tofal | |pverses em: 4.939 10.036 18.240 42.048 41.427
Saldos_em 31 de dezembro de 2005 2.380.000 13.826  149.927 1.437.855 53.279  4.034.887 Investimentos 1.807 N 7.890 B 4184
Reversao de reserva - - - (379.575) 379.575 - L
Ajustes de exercicios anteriores R R R K (379.508) (379.508) In?obllllzado de uso 2.248 6.448 6.829 26.101 21.193
Distribuiggo de dividendos - - - (20.000) - (20.000) Diferido 884 3.588 3.521 15.947 16.050
Aumento de capital 1.000.000 - - - - 1.000.000 Aumento dos subgrupos do ativo 11.236.556 14.134.840 19.905.625 12.908.110 11.577.558
Subvengdo para investimentos - 1.531 - - - 1.531 Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5.063.550 2.176.209  9.960.649 - 6.706.081
Lucro liquido o - - - - 1.010.621  1.010.621 Titulos e valores mobiliarios e instrumentos derivativos 2.936.332  7.217.211 8.188.269  2.939.513 -
D;Sé'g:rfl‘;e; d;’. lucro liquida: ) o ) (50.531) ) Relacdes interfinanceiras - - 343.480 - 343480
Reserva pe?ra expansio R R R 473.207 (473:207) ; Operagdes de crédito 3.235.477 4.740.715 1.413.227 9.610.511 4.339.196
Juros sobre o capital proprio - - - - (486.950) (486.950) Operacgdes de arrendamento mercantil - - - 22.194 14.092
Distribuicdo de dividendos - - - (126.600) - (126.600) Outros créditos - - - 19.205 -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 3.380.000 15.357  200.458 1.384.887 53.279  5.033.981 Outros valores e bens 1.197 705 - 316.687 174.709
Distribuigdo de dividendos - : - - (50.000)  (50.000) | piminuigéo dos subgrupos do passivo 357.046 629270 542,917  4.862.729  1.333.696
Subvengéo para investimentos - 4.288 - - - 4.288 Depositos _ _ _ 4.463.690 _
Atualizagdo de titulos patrimoniais - 1.781 - - - 1.781 = : :
Lucro liquido - - - _ 1.163.690 1.163.690 Captacdes no mercado aberto - - - - 750.626
Destinagdes do lucro liquido: Recursos de aceites e emissao de titulos 329.783 615.705 - 385.551 -
Reserva legal - - 58.185 - (58.185) - Relagdes interdependéncias 17.595 13.565 - 13.488 -
S??G_LV? Eafz 92933553 - - - 955.505 (955.505) ; - Relacdes interfinanceiras 9.668 - - - -
istribuicdo de dividendos - - - - . s foti
Saldos em 31 de dezembro de 2007 3.380.000 21426 258.643 2.340.392 3279 6003740 | OPrigacdes por empréstimos e repasses ] ] 36.872 ] 24.384
Saldos em 30 de junho de 2007 3.380.000 21264 230.933  1.384.887 582.298  5.599.382 Instrumentos financeiros derivativos - - 506.045 - __ 558.686
Subveng&o para investimentos - 162 N N - 162 | Aumento (reducgéo) das disponibilidades 10.101 (9.709) 17.586 (1.377) 28.996
Lucro liquido - - - - 554.196 554.196 | Modificagdo na posicao financeira
Destinagdes do lucro liquido: - Disponibilidades
Eeserva legal _ - - 27710 955 50&; (égg;gg; - No inicio do semestre/exercicio 5.238 25.048 7.462 55.240 26.244
eserva para expansao - - - . . - ) ‘.

Distribuigao de dividendos ) ) ) _ 50.000 150.000 No fim do serPestre/exe'rcmlo. - 15.339 15.339 25.048 53.863 55.240
Saldos em 31 de dezembro de 2007 3.380.000 21426 258643 2.340.392 3279 6.003.740 | Aumento (redugéo) das disponibilidades 10.101 (9.709) 17.586 (1.377) 28.996
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 - (Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional controladas diretas no Pais e no Exterior, a seguir relacionadas:
O Banco Votorantim S.A. (Banco Votorantim) € uma companhia fechada que, operando na forma de Banco Multiplo, desenvolve Percentual
atividades bancérias em modalidades autorizadas, por meio de suas carteiras comercial, de financiamento e de operagdes de de participacao
cambio. Por intermédio de suas controladas, atua também em diversas outras modalidades, com destaque para as atividades de 2007 2006
crédito ao consumidor, de arrendamento mercantil, administragdo de fundos de investimento e, recentemente, cartdes de crédito. Controladas diretas no Pais
As operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro, e Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. 99,98 99,98
certas operacdes tém a co-participagdo ou a intermediacdo de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. 99,99 99,99
beneficios dos servigos prestados entre essas instituicbes e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento 99,99 99,99
segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos em conjunto ou individualmente. BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. 99,99 99,99
2 Apresentacao das demonstragdes contabeis Controladas diretas no exterior
As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes, Votorantim Bank Limited 4,03 4,03
associadas as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN). Banco Votorantim Securities Inc. 100,00 100,00

Descrigdo dos principais procedimentos no processo de consolidagcao das demonstragées contabeis
a. Eliminacéo dos saldos das contas de ativos, passivos, receitas e despesas entre as agéncias e controladas;

As demonstragdes contabeis consolidadas do Banco Votorantim compreendem as agéncias no Pais e no exterior, bem como as b. Eliminacéo das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas controladas;
—(Commua)



’(Continuagéo)

Banco Votorantim S.A.
C.N.P.J. 59.588.111/0001-03

BancoVotorantim

\4

Av. Roque Petroni Jr. 999 - 16° andar - CEP 04707-910 Sao Paulo - SP
Tel. (11) 5185-1700 Fax (11) 5185-1900

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 - (Em milhares de reais)

Preparagao das demonstragdes contabeis da sociedade de arrendamento mercantil pelo método financeiro, reclassificando o
imobilizado de arrendamento para a rubrica de operagdes de arrendamento mercantil, reduzido do valor residual recebido

Os saldos contabeis das controladas diretas no exterior, que sdo preparados de acordo com as normas internacionais de
contabilidade, foram convertidos para reais, utilizando-se a cotagdo do ddélar norte-americano na data do encerramento do
periodo, e foram ajustados as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes, associadas as normas e

c.

antecipadamente.
d.

instrugées do Banco Central do Brasil (BACEN).
e.

A variagdo cambial das operagdes da agéncia e das empresas controladas no exterior foi distribuida nas linhas da
demonstragao de resultado, de acordo com os respectivos ativos e passivos que lhes deram origem.

3 Principais praticas contabeis

As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia. As operacdes com taxas prefixadas sao
registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro
rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagdes com o exterior, as quais séo
calculadas com base no método linear. As operagdes com taxas pods-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo

As aplicagdes interfinanceiras séo registradas pelo valor de aplicagdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do

Os titulos e valores mobiliarios séo registrados pelo valor efetivamente pago e classificados em fungéo da intencéo da
i. Titulos para negociagéo - titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Séao ajustados

ii. Titulos disponiveis para venda - titulos que ndo se enquadrem para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Sé&o ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos

Titulos mantidos até o vencimento - titulos adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutencéo em
carteira até o vencimento. Sdo registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em

A metodologia de avaliagdo a mercado dos titulos e valores mobilidrios foi estabelecida com observancia de critérios
consistentes e verificaveis, que levam em consideragédo o preco médio de negociagédo no dia da apuragéo, além de eventuais
ajustes nos precos de titulos de baixa liquidez para se determinar de forma mais adequada e justa o valor de mercado.

Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em que estao classificados,
sdo calculados “pro rata” dia, com base na variagéo do indexador e na taxa de juros pactuados, pelo método exponencial ou
linear, até a data do vencimento ou da venda definitiva do titulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo. Os
titulos e valores mobilidrios classificados na categoria “Titulos para negociacéo” séo apresentados no Balango como ativo

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelo valor de mercado, com critérios consistentes e verificaveis,
considerando o prego médio de negociagdo no dia da apuragdo, ou, na falta deste, metodologias convencionais e
consagradas. As valorizagbes ou desvalorizagcdes sao registradas em contas de receitas ou despesas dos respectivos

Os instrumentos financeiros derivativos sé@o classificados de acordo com a intencdo da Administragéo, levando-se em
consideragao a sua finalidade. Os instrumentos financeiros utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos
decorrentes das exposigdes as variagdes no valor de mercado de ativos ou passivos sdo considerados instrumentos de

i. “Hedge” de risco de mercado — os instrumentos financeiros classificados nessa categoria, bem como o item objeto de
ii. “Hedge” de Fluxo de Caixa — os instrumentos financeiros derivativos classificados nesta categoria, tém seus ajustes a
Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendam aos critérios de “hedge” tém seus ajustes a valor de mercado

Para os instrumentos financeiros negociados em associagdo com operacdes de captagéo, tanto o instrumento financeiro como
o passivo estdo contabilizados pelas condigdes intrinsecas contratadas, ndo sendo ajustados pelo valor de mercado.
Operagoes de crédito, de arrendamento mercantil, adiantamentos sobre contratos de cambio, outros créditos com

As operagdes de crédito, de arrendamento mercantil, adiantamentos sobre contratos de cambio e outros créditos com
caracteristicas de concesséo de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel de
risco, levando em consideragdo a conjuntura econdémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a
operagéo, aos devedores e garantidores, periodos de atraso, observando os parametros estabelecidos pelo BACEN, que
requer a andlise da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco maximo). Com relagéo ao
periodo de atraso verificado nas operagdes com prazo a decorrer superior a 36 (trinta e seis) meses, admite-se a contagem
em dobro sobre os intervalos de atraso definidos para os nove niveis. As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de
60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente serao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.
As operagoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagéo por 6 meses, quando entéo séo baixadas contra a
provisdo existente e controladas em contas de compensagdo. As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no
mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociagdes de operagdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a
provisdo e que estavam em contas de compensagéao sao classificadas como nivel H e os eventuais ganhos provenientes da

A proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa, considerada suficiente pela Administragdo, atende ao requisito minimo

As operagoes de crédito que s&do objetos de “hedge” de instrumentos financeiros derivativos, sdo avaliadas pelo seu valor de
mercado utilizando critério consistente e verificavel. Os ajustes de avaliagdo a valor de mercado dessas operagdes sdo
registrados, quando positivos, em Outros Créditos - Diversos e, quando negativos, em outras Obrigagdes Diversas, em

Sao contabilizadas as aplicagbes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacdo de servigos
ocorrerdo em periodos futuros. Dessa forma, baseados nos principios contabeis adotados no Brasil, sdo registrados nas
despesas antecipadas os custos incorridos que estédo relacionados com ativos correspondentes que gerarao receitas em
periodos subsequentes, os quais sdo apropriados ao resultado de acordo com os prazos e montantes dos beneficios
esperados, e baixados diretamente no resultado quando os bens e direitos correspondentes ja ndo fazem parte dos ativos da

A elaboragcdo de demonstragbes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil requer que a
Administracdo use de julgamento na determinagdo e registro de estimativas contabeis, quando aplicavel. A liquidagado das
transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administragéo revisa as estimativas e premissas pelo menos mensalmente.

i. Os investimentos em participacdes societarias sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. Os demais
investimentos permanentes séo demonstrados pelo seu custo de aquisi¢éo e deduzidos de proviséo para perda, quando

ii. O Imobilizado € demonstrado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respectiva conta de depreciagdo. A depreciagéo é
calculada pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais: instalagdes, méveis e equipamentos de uso- 10%,

O Ativo Diferido € demonstrado pelo custo de aquisicdo ou formagao, deduzido da respectiva amortizagdo. A amortizagéo

O imposto de renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido de adicional de 10%, e a contribuicdo social com
base na aliquota de 9% ambos aplicaveis sobre o lucro tributavel. O crédito tributario de imposto de renda e de contribuicao

Na controlada BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A., é reconhecido imposto de renda diferido, calculado a aliquota de

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgagéo dos ativos contingentes, contingéncias passivas e obrigacdes legais séo
efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n°. 489/2005, que tornou obrigatéria a adogdo do

i. Ativos contingentes - séo reconhecidos nas demonstragcdes contabeis somente quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como

ii. Passivos contingentes — sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido de assessores
juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou administrativa, com uma
provavel saida de recursos para a liquidagcdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo s&@o reconhecidos
contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem

Obrigagdes legais — Fiscais e Previdencidrias - sdo processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo objeto
de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da probabilidade de sucesso dos
processos judiciais em andamento, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragées contabeis.

a. Apuragédo do resultado
atualizadas até a data do balanco.
b. Aplicagées interfinanceiras de liquidez
balango, calculados “pro rata” dia com base na variagéo do indexador e na taxa de juros pactuados.
c. Titulos e valores mobiliarios
Administracdo em trés categorias distintas:
pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
tributarios; e
iii.
contrapartida ao resultado do periodo.
circulante, independentemente do prazo de vencimentos dos respectivos titulos.
d. Instrumentos financeiros derivativos
instrumentos financeiros.
protegéo (“hedge”) e sao classificados de acordo com a sua natureza em:
“hedge”, tém seus ajustes a valor de mercado registrados em contrapartida ao resultado do periodo.
valor de mercado registrados no patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.
registrados diretamente no resultado do periodo.
e.
caracteristicas de concessdo de crédito e provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
renegociagdo sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.
estabelecido pela regulamentacéo vigente.
contrapartida de receitas de operacgdes de crédito.
f. Despesas antecipadas
Instituicdo ou os beneficios futuros esperados néo puderem ser realizados.
g. Estimativas contabeis
h. Ativo permanente
aplicavel.
sistema de comunicagao/seguranga/transporte - 10%, sistemas de processamento de dados - 20%.
iii.
é calculada pelo método linear, com base no prazo que o beneficio é gerado.
i. Imposto de renda e contribui¢do social
social é constituido de acordo com estudo de capacidade de realizagao preparado pela Administragao.
25%, sobre o ajuste da superveniéncia de depreciagédo da carteira de arrendamento mercantil.
Jj. Ativos e passivos contingentes e obrigag6es legais
Pronunciamento NPC 22 do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — Ibracon.
praticamente certo.
proviséo e divulgagao.
iii.
k. Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes
monetarias e cambiais auferidas (em base “pro rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos estdo
demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos dos encargos e das variagbes monetarias e cambiais
incorridas (em base “pro rata” dia).

Os ativos e passivos de prazo indeterminado, para efeito de segregagdo no balanco patrimonial, classificam-se as operagdes
ativas no realizavel a longo prazo e as operagdes passivas no passivo circulante.

4 Disponibilidades Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Depdsitos bancarios 7.324 3.908 45.369 33.653
Reservas livres 1.733 1.265 1.733 1.265
Disponibilidades em moeda estrangeira 5.924 19.581 6.298 19.930
Outras 358 294 463 392
Total 15.339 25.048 53.863 55.240
5 Aplicagées interfinanceiras de liquidez
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Aplicacdes no mercado aberto
Posicdo bancada 4.679.635 6.264.005 4.600.203 6.264.005
Posigao financiada 5.835.783 9.127.721  5.835.783 9.127.721
Posicédo vendida 2.473.654 1.523.791 2.473.654 1.523.791
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 17.816.149 13.033.078 2.436.187 2.494.632
Aplicagdes em moeda estrangeira 1.338.823 19.240 1.338.823 19.240
Total 32.144.044 29.967.835 16.684.650 19.429.389
6 Titulos e valores mobiliarios
a. Composicao da carteira por categoria, no Pais e no Exterior
Banco 2007 2006
Valor de Ganho/ Valor de Ganho/
Valor de mercado (Perda) ndao Valor de mercado (Perda) ndo
Titulos para negociagdo custo _(Contabil) _Realizado custo _(Contabil) _ realizado
No Pais 24.710.537 24.763.231 52.694 18.744.494 18.914.288 169.794
Letras Financeiras do Tesouro 158.543 158.578 35 323.787 323.707 (80)
Letras do Tesouro Nacional 218.926 218.668 (258) 2.122.564 2.129.024 6.460
Notas do Tesouro Nacional 7.742.251 7.716.042 (26.209) 4.419.730 4.518.315 98.585
Debéntures 13.587.684 13.652.288 64.604  9.362.038 9.401.658 39.620
Titulos da Divida Agraria 147.037 150.230 3.193 148.840 148.840
Acgdes de Companhias abertas 990.324 998.410 8.086 440.014 465.223 25.209
Cotas de Fundos de Invest. Financeiro 1.120.166  1.120.166 - 988.897 988.897 -
Cotas de Fundos de Invest. Dir. Créd. 674.283 674.283 - 255.360 255.360 -
Cédulas de Produto Rural 54.728 54.728 - 12.042 12.042 -
Certificados de Depdsito Bancario - - - 638.232 638.232 -
Notas Promissorias - - - 16.579 16.579 -
Certificados de Receb. Imobiliarios 16.595 19.838 3.243 16.411 16.411 -
No Exterior 3.508.985 3.593.462 84.477 3.400.048 3.432.828 32.780
Eurobonds 1.259.660 1.318.547 58.887 947.324 947.324 -
Titulos da Divida Externa Brasileira 203.492 211.271 7.779 256.142 264.901 8.759
Titulos da Divida Externa - Outros Paises _2.045.833 _2.063.644 17.811 2.196.582 _2.220.603 24.021
Total 28.219.522 28.356.693 137171 22.144.542 22.347.116 202.574

Consolidado 2007 2006
Valor de Ganho/ Valor de Ganho/
Valor de mercado (Perda) ndo Valor de  mercado (Perda) ndao
Titulos para negociacao custo (Contabil) Realizado custo (Contabil) realizado
No Pais 12.523.750 12.609.119 85.369 10.689.669 10.905.201 215.532
Letras Financeiras do Tesouro 159.945 159.980 35 324.356 324.276 (80)
Letras do Tesouro Nacional 218.926 218.668 (258) 2.122.564 2.129.024 6.460
Notas do Tesouro Nacional 7.859.571 7.866.028 6.457  4.579.724 4.724.047 144.323
Debéntures 1.129.828 1.194.440 64.612  1.048.049 1.087.669 39.620
Titulos da Divida Agraria 147.037 150.230 3.193 148.840 148.840 -
Acgoes de Companhias abertas 990.324 998.411 8.087 440.014 465.223 25.209
Cotas de Fundos de Invest. Financeiro 1.120.166  1.120.166 - 988.897 988.897 -
Cotas de Fundos de Invest. Dir. Créd. 826.630 826.630 - 353.961 353.961 -
Cédulas de Produto Rural 54.728 54.728 - 12.042 12.042 -
Certificados de Dep6sito Bancario - - - 638.232 638.232 -
Notas Promissoérias - - - 16.579 16.579 -
Certificados de Receb. Imobiliarios 16.595 19.838 3.243 16.411 16.411 -
No Exterior 3.544.024 _3.628.500 84.476 _3.411.028 _3.443.808 32.780
Eurobonds 1.259.660 1.318.547 58.887 958.304 958.304 -
Titulos da Divida Externa Brasileira 203.492 211.271 7.779 256.142 264.901 8.759
Titulos da Divida Externa - Outros Paises _ 2.080.872 2.098.682 17.810 2.196.582 2.220.603 24.021
Total 16.067.774 16.237.619 169.845 14.100.697 14.349.009 248.312

Banco e Consolidado 2007 2006
Valor de Ganho/ Valor de Ganho/
custo Valor de (Perda) nao custo  Valor de (Perda) nao
Mantidos até o vencimento (Contabil) mercado Realizado (Contabil) mercado realizado
No Exterior 230.042 230.925 883 503.318 511.445 8.127
Eurobonds 202.370 203.147 777 503.318 511.445 8.127
Titulos da Divida Externa - Outros Paises 27.672 27.778 106 - - -
Total 230.042 230.925 883 503.318 511.445 8.127

b. Composigao da carteira por categoria e faixas de vencimento

Na distribuigcdo dos prazos foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente da sua classificagdo contabil

Banco Consolidado
Titulos para negociacao
2007 2006 2007 2006
Até 90 dias 4.771.218 2.804.005 4.959.688 2.902.605
De 91 a 360 dias 704.175 961.261 704.175 961.316
De 1 a 3 anos 6.586.825 3.980.054 6.588.035 3.981.289
De 3 a 5 anos 2.211.298 4.160.677 2.211.499 4.161.193
Acima de 5 anos 14.083.177 10.441.119 1.774.222 2.342.606
Total 28.356.693 22.347.116 16.237.619 14.349.009
Mantidos até o vencimento Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Até 90 dias 230.042 89.554 230.042 89.554
De 91 a 360 dias - 125.924 - 125.924
De 1 a 3 anos - 287.840 - 287.840
Total 230.042 503.318 230.042 503.318
7 Instrumentos financeiros derivativos
a. Composicao dos instrumentos financeiros derivativos em contas patrimoniais
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Ativo
Diferencial a receber de swap 2.685.492 2.239.270 2.384.571 2.095.079
Contratos de termo 970.370 149.815 970.370 149.815
Compra de opgdes de compra — agdes 7.155 5.041 7.155 5.041
Compra de opcdes de venda - agdes 1.981 2.485 1.981 2.485
Compra de opg¢des de compra — ativo fin./merc. 116.201 54.394 116.201 54.394
Compra de opcdes de venda — ativo fin./merc. 55.971 2.781 55.971 2.782
Outros 97.526 - 97.526 -
Total 3.934.696 _2.453.786 _3.633.775 2.309.596
Passivo
Diferencial a pagar de swap 1.001.660 473.837  1.166.458 463.065
Contratos de termo 973.799 160.979 973.799 160.979
Venda de opgdes de compra — agdes 8.843 7.281 8.843 7.281
Venda de opgdes de venda — agdes - 1.548 - 1.548
Venda de opg¢des de compra — ativo fin./merc. 129.436 54.787 129.436 54.787
Venda de opgdes de venda — ativo fin./merc. 118.968 2111 118.968 2111
Outros 2.661.090 _3.149.432 _2.661.090 3.149.432
Total 4.893.796 _ 3.849.975 5.058.594 3.839.203
b. Composicdo dos contratos de swap por indexador
Banco 2007 2006
Valor Valor de Valor de Valor Valor de Valor de
Instrumentos de “hedge” original curva mercado Original curva Mercado
Posicao ativa 33.622.917 36.750.959 36.920.520 21.544.736 24.954.979 24.885.430
DI 11.466.449 13.914.401 13.915.119 9.506.950 12.094.604 12.054.034
Délar 8.670.012  8.433.095 8.601.157 5.048.320 5.038.189 5.066.277
Euro 10.065 9.147 9.147 69.134 67.424 67.387
IGPM 3.071.891  3.502.841 3.566.405 2.939.381  3.280.591 3.317.888
IPCA 634.659 729.095 734.387 325.569 367.833 374.623
Prefixado 7.259.018 7.618.428 7.540.996 3.589.337  3.840.317 3.866.962
TRM 30.000 32.946 32.957 10.000 10.342 10.653
Libor 1.131.177  1.130.216 1.135.936 56.045 255.679 127.606
lene 722.969 722.969 722.969 - - -
Lira 605.614 636.978 640.498 - - -
Niquel 21.063 20.843 20.949 - - -
Posicdo passiva 33.622.917 35.097.407 _35.236.688 21.544.736 23.201.368 23.119.997
DI 9.806.822 10.666.238 10.676.435 9.470.911 10.389.998 10.406.886
Dolar 9.547.651 9.115.278 9.232.621 5.770.442 5570.167 5.505.379
Euro 8.318 7.739 7.609 81.481 81.847 81.847
IGPM 3.780.850 4.342.685 4.405.349 2.647.850 3.062.138 3.102.847
IPCA 2.501.434 2.920.544 2.948.498 1.587.365 1.749.040 1.828.258
Prefixado 4.022.438 3.969.547 3.968.727 1.571.094 1.913.691 1.761.245
TRM 164.000 193.178 195.963 165.000 173.287 177.469
Libor 1.485.448 1.505.475 1.475.374 - - -
lene 17.863 17.947 17.924 - - -
Lira 2.237.038  2.304.753 2.254.165 233.253 243.625 238.530
Commodities 26.848 27.735 27.735 - - -
TJILP 24.207 26.288 26.288 17.340 17.575 17.536
Total - _1.653.552 1.683.832 - _1.753.611 1.765.433
Consolidado 2007 2006
Valor Valor de Valor de Valor Valor de Valor de
Instrumentos de “hedge” original curva mercado original curva mercado
Posicao ativa 34.041.636 36.985.839 _37.146.532 18.853.265 21.974.869 _22.044.990
DI 10.810.511 13.071.951 13.072.670 7.488.164 10.241.197 10.200.566
Dolar 9.701.669  9.465.068 9.624.179 4.662.904 4.491.675 4.522.036
Euro 10.065 9.147 9.147 69.133 67.424 67.387
IGPM 3.114.891  3.548.198 3.611.844 2.939.381 3.280.592 3.317.888
IPCA 634.659 729.095 734.387 325.569 367.834 374.624
Prefixado 7.259.018 7.618.428 7.540.996 3.302.069 3.260.128 3.424.231
TRM 30.000 32.946 32.957 10.000 10.342 10.653
Libor 1.131.177  1.130.216 1.135.936 56.045 255.677 127.605
lene 722.969 722.969 722.969 - - -
Lira 605.614 636.978 640.498 - - -
Niquel 21.063 20.843 20.949 - - -
Posicao passiva 34.041.636 35.792.012 _35.928.419 18.853.265 20.349.553 _20.412.976
DI 10.881.479 11.897.122 11.907.316 8.854.269 9.832.525 9.849.161
Dolar 8.848.713  8.533.643 8.648.030 3.997.784  3.881.344 3.824.451
Euro 8.318 7.738 7.609 81.481 81.847 81.847
IGPM 3.823.850  4.388.041 4.450.788 2.647.850 3.062.138 3.102.847
IPCA 2.501.434 2.920.544 2.948.498 1.587.365 1.749.041 1.828.259
Prefixado 4.022.438  3.969.547 3.968.727 1.268.923  1.308.171 1.292.846
TRM 164.000 193.178 195.963 165.000 173.287 177.469
Libor 1.485.448 1.505.475 1.475.374 - - -
lene 17.863 17.948 17.925 - - -
Lira 2.237.038 2.304.753 2.254.166 233.253 243.625 238.530
Commodities 26.848 27.735 27.735 - - -
TJLP 24.207 26.288 26.288 17.340 17.575 17.566
Total - _1.193.827 1.218.113 - _1.625.316 1.632.014
c. Composigao dos contratos de termo por modalidade
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Instrumentos de “hedge”
Posicao ativa 970.370 149.815 970.370 149.815
Compromisso de compra - agoes - 13.100 - 13.100
Compromisso de venda - agoes 970.370 136.715 970.370 136.715
Posicdo passiva 973.799 160.979 973.799 160.979
Compromisso de compra - agdes - 10.308 - 10.308
Compromisso de venda - agoes 973.799 150.671 973.799 150.671
d. Composicado dos contratos de Futuros por indexador
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Instrumentos de “hedge”
Compromissos de compra _7.871.252 20.087.815 _7.899.411 _ 21.515.200
DDI 2.793.500 4.893.879 2.793.500 5.700.512
Euro 3.698 231 3.698 231
Délar 743.405 1.473.097 771.564 1.585.146
DI 3.268.793 13.311.181  3.268.793 13.819.884
Reais 667.780 409.427 667.780 409.427
T-Note 322.313 - 322.313 -
Indice 71.763 - 71.763 -
Compromissos de venda 29.531.656 20.222.685 45.865.314 21.590.060
DDI 3.931.542 5.009.235 3.074.771 5.733.819
Dolar 4.817.104 2412478 4.817.104 2.942.683
Euro 7172 - 7172 -
Reais 185.986 - 185.986 -
DI 20.369.350 12.643.389 37.559.779 12.755.975
T-Note 216.917 - 216.917 -
Indice 3.585 157.583 3.585 157.583
e. Composicao dos contratos de opg¢ées por indexador
Banco e Consolidado 2007 2006
Valor de Valor de
Valor mercado Valor mercado
Instrumentos de “hedge” contratado  (contabil) contratado (contabil)
Acdes (106.800) 293 (5697.917) (1.303)
Délar (562.388) (72.835) (45.370) 414
Br Exit - - (74.830) (551)
DI (467.975) (6.984) - -
Indice 2.615 (903)  (272.550) 398
Flexiveis 226.307 4.490 1.210 16
Total (908.241) (75.939)  (989.457) (1.026)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 - (Em milhares de reais)

f. Composicao dos instrumentos financeiros derivativos por faixas de vencimento

Contas patrimoniais

Até 90 dias

De 91 a 360 dias
De 1 a 3 anos
De 3 a 5 anos
Acima de 5 anos

Total

Margem oferecida em garantia em bolsas de valores, de mercadorias e futuros

Titulos publicos

Notas do Tesouro Nacional
Letras do Tesouro Nacional
Letras Financeiras do Tesouro

Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
(1.978.420)  (574.751) (2.013.060) (650.338)
437.546 313.792 509.897 46.178
481.552 (1.202.340) 250.368 (578.535)
125.193 88.716 (157.523) (338.719)
(24.971) (21.606) (14.501) (8.193)
(959.100) (1.396.189) (1.424.819) (1.529.607)
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
2.245974 1125466 2.308.225 1.179.271
- 168.270 - 168.270
9.947 79.829 9.947 79.829

Total

_2.255.921 1.373.565 _2.318.172 __ 1.427.370

8 Operagoes de crédito, de arrendamento mercantil, adiantamentos sobre contratos de cambio, outros créditos com

Composig¢ao das operag6ées por modalidade

caracteristicas de concessao de crédito e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Banco Consolidado

2007 2006 2007 2006
Adiantamento a depositantes 1.659 444 1.659 444
Empréstimos 5.530.448 2.094.567 5.530.448 2.094.567
Titulos descontados 18.273 30.283 18.273 30.283
Conta garantida 132.777 72.678 132.777 72.678
Cartdes de crédito - - 791 -
Crédito pessoal 30.157 821.421  2.058.385 2.123.885
Crédito Direto ao Consumidor - - 13.568.279 9.288.738
Compror 192.792 50.228 192.792 50.228
Financiamentos rurais e agroindustriais 273.325 182.034 273.325 182.034
Financiamentos de titulos e valores mobiliarios 159.561 142.223 159.561 142.223
Financiamentos de infra-estrutura e desenvolvimento 2.824.978 2.029.163 2.824.978 2.029.163
Financiamentos a exportagcdo 1.209.826 343.152  1.209.826 343.152
Outros 193.670 61.882 193.670 61.937
Subtotal 10.567.466 5.828.075 26.164.764 16.419.332
Operacdes de arrendamento mercantil - - 67.610 46.400
Adiant. sobre contratos de cambio/de exportagéo (*) 521.634 339.457 521.634 339.457
Outros créditos (**) 11.307 15.914 11.307 15.914
Total das operagdes de crédito 11.100.407 6.183.446 26.765.315 16.821.103
Avais e fianga (***) 5.386.025 3.165.574 _ 5.386.025 3.165.574
Total geral _16.486.432  9.349.020 32.151.340 _ 19.986.677

(*) Os adiantamentos sobre contratos de cambio estao classificados como redutor da rubrica “Outras Obrigagdes”.
(**) A rubrica “Outros Créditos” compreendem créditos por avais e fiangas honrados, rendas a receber sobre contratos de

cambio e créditos decorrentes de contratos de exportagao.
(***) Registrados em contas de compensagéo.
Composig¢ado das operagées por faixas de vencimento

Consolidado 2007 2006

Créditos Créditos Total das Créditos Créditos Total das
Nivel de risco a vencer vencidos operacdes avencer vencidos operacdes
AA 6.431.285 - 6.431.285 2.596.502 - 2.596.502
A 15.375.964 - 15.375.964 10.266.181 - 10.266.181
B 2.820.479 669.475 3.489.954  1.209.110 556.442 1.765.552
(o} 275.077 410.059 685.136  1.175.702 411.318 1.587.020
D 94.290 152.636 246.926 104.208 112.503 216.711
E 8.451 99.339 107.790 6.004 82.395 88.399
F 1.358 79.486 80.844 630 57.656 58.286
G 4.401 59.727 64.128 675 46.585 47.260
H 10.543 272.745 283.288 4.360 190.832 195.192
Total 25.021.848 _ 1.743.467 26.765.315 15.363.372 _ 1.457.731 16.821.103

f. Constituicao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa por nivel de risco

Nivel de risco

A 0,5
B 1,0
Cc 3,0
D 10,0
E 30,0
F 50,0
G 70,0
H 100,0
Subtotal

Provisdao complementar (*)

Total

Percentual sobre a carteira

Banco Consolidado
Provisdo % 2007 2006 2007 2006
11.854 8.871 76.842 51.289
27.875 11.611 34.899 17.656
8.281 34.645 20.554 47.611
8.778 9.512 24.652 21.671
2.328 1.624 32.458 26.520
611 - 40.423 29.142
3.188 150 44.890 33.082
4.256 1.283 283.288 195.192
67.171 67.696 558.006 422.163
- - 7.596 8.704
67.171 67.696 565.602 430.867
0,60% 1,09% 211% 2,56%

(*) Corresponde ao complemento de provisdo para 100% do saldo contabil dos diferenciais ndo liquidados de contratos de
arrendamento mercantil indexados ao délar, que se encontram em discussao judicial, apresentados no nivel de risco “A”.

Movimentacgao da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

Saldo inicial

Constituigdes/ (reversdes)

Baixas para prejuizo

Variagdo cambial sobre provisées no exterior

Saldo final

h. Informagcées complementares

Montante de créditos renegociados no periodo

Montante recuperado no periodo dos créditos
baixados como prejuizo (*)

Montante de créditos cedidos no periodo (**)

Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
67.696 34.197 430.867 218.196
366 33.678 543.568 426.596
(469) (39) (408.411) (213.785)
(422) (140) (422) (140)
67.171 67.696 565.602 430.867

Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
429.586 999.510 572.071 1.159.957
- - 60.400 25.719
- - 1.702.643 1.280.384

(*) Registrado na demonstragao de resultado em “Receitas de operagdes de crédito”.
(**) Foram efetuadas cessdes da carteira de financiamentos da controlada BV Financeira S.A. para o BV Financeira Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios | e para o BV Financeira Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Il. O valor da

Banco Consolidado cessao dos créditos foi de R$1.879.109 (2006 - R$ 1.395.660).
2007 2006 2007 2006 9 Outros créditos - Carteira de cambio
Parcelas vencidas Banco Consolidado
A partir de 15 dias 15.537 8.434 318.043 225.484 2007 2006 2007 2006
Parcelas a vencer Cambio comprado a liquidar 638.616 414.598 638.616 414.598
Até 90 dias 2.011.738 1.705.871 4.311.406 3.478.069 Adiantamentos em moeda estrangeira recebidos (21.246) - (21.246) -
De 91 a 360 dias 2.959.407 1.817.292  8.331.405 5.802.326 Direitos sobre vendas de cambio 240.335 365.566 240.335 365.566
De 1 a 3 anos 3.502.281  1.930.072 10.212.103 6.286.391 Adiantamentos em moeda nacional recebidos (753) (36.346) (753) (36.346)
De 3 a 5 anos 1.535.984 514.347  2.483.067 816.098 Rendas a receber de adiantamentos concedidos 11.241 8.014 11.241 8.014
Acima de 5 anos 1.075.460 207.430 _1.109.291 212.735 Rendas a receber de importagdes financiadas 66 334 66 334
Total 11.100.407 6.183.446 26.765.315 16.821.103 Despesas a apropriar de adiantamentos recebidos 6 72 6 72
Concentragdo das operagoes Total 868.265 752.238 868.265 752.238
Banco Consolidado 10 Outros créditos - Negociacao e intermediacédo de valores
2007 2006 2007 2006 Banco Consolidado
Dez maiores devedores 2.774.819 1.804.578 2.795.329 1.821.093 2007 2006 2007 2006
Cinquenta maiores devedores 4.194.696 2.430.528 4.228.840 2.456.861 Bolsas - Depésitos em Garantia 18.467 70.264 18.947 70.264
Cem maiores devedores 2.219.070 1.175.111  2.255.424 1.203.577 Caixa de registro e liquidagao 119.064 13.402 119.064 35.877
Demais clientes 1.911.822 773.229 17.485.722 11.339.572 Devedores conta liquidagdo pendentes 42.381 7.950 51.220 22.076
Total 11.100.407 6.183.446 26.765.315 16.821.103 Outros - 43 - 43
Composicao das operacées por setor de atividade econémica Total 179.912 91.659 189.231 128.260
Banco Consolidado 11 Outros créditos - Diversos
2007 2006 2007 2006 Banco Consolidado
Pessoas juridicas 9.486.262 5.361.020 10.349.546 6.095.749 2007 2006 2007 2006
Setor Publico Adiant. e Antec. de salarios/férias 650 594 1.633 1.207
Estadual 182.856 200.725 182.856 200.725 Crédito tributario de impostos e contribuicdes 50.253 143.752 395.738 404.100
Setor Privado Devedores por depdsitos em garantia 5.867 4.120 12.703 6.614
Industria 5.937.872 2.738.537 5.938.605 2.739.711 Impostos e contribuicdes a compensar 137.572 66.774 338.214 174.580
Comércio 944.013 556.116  1.753.361 1.259.173 Opgdes por incentivos fiscais 13.271 8.983 28.224 13.423
Rural 256.346 182.014 256.346 182.034 Valores a receber de sociedades ligadas 853 697 - 697
Servigos 2.142.852 1.654.305 2.192.818 1.680.249 Ajuste a valor de mercado — operagées de crédito - - - 173.618
Intermediarios financeiros 22.323 29.323 25.560 33.857 Titulos e créditos a receber 43.322 - 43.322 -
Pessoas fisicas 1.614.145 822.426 16.415.769 10.725.354 Valores a receber por venda de titulos no exterior 37.265 268.693 58.530 268.693
Total 11.100.407 6.183.446 26.765.315 16.821.103 Outros 715 10.398 22.837 19.855
Composig¢ao das operagées nos correspondentes niveis de risco Total 289.768 504.011 901.201 1.062.787
Banco 2007 2006 12 Outros valores e bens - Despesas antecipadas
Créditos Créditos Total das Créditos Créditos Total das Banco Consolidado
Nivel de risco a vencer _ vencidos _operacdes a vencer _ vencidos _operacdes 2007 2006 2007 2006
AA 5.560.475 - 5.560.475 1.991.364 - 1.991.364 Comissoes por intermediagao de operagdes - - 741.739 453.272
A 2.370.807 - 2.370.807 1.774.151 - 1.774.151 Colocagdo de debéntures - - 4.242 2.488
B 2.784.092 3.445 2.787.537 1.153.325 7.748 1.161.073 Outras 2.762 2.057 42.252 28.969
C 265.417 10.606 276.023 1.151.085 3.747 1.154.832 Total 2.762 2.057 788.233 484.729
D 86.485 1.693 88.178 93.504 1.611 95.115
E 6.935 421 7.356 2.875 2.539 5.414
F 303 920 1.223 - - -
G 3.673 879 4.552 214 - 214
H - 4.256 4.256 1.283 - 1.283
Total 11.078.187 22.220 11.100.407 _6.167.801 15.645 6.183.446
13 Investimentos
a. Participacdo em controladas no Pais e no exterior
Movimentacoes na Controlada Movimentaces na Controladora
Quantidade de Capital Patriménio Lucro/ Dividendos/  Ajustes diretos Patriménio  Quantidade de Variagao Valor Valor
acgoes/quotas social em liquido em (prejuizo) JCP pagos no patriménio liquido em acgoes/quotas Resultado de cambial Contabil em Contabil em
em 31.12.06 31.12.06 31.12.06 no periodo Ipropostos liquido 31.12.07 possuidas equivaléncia loutros 31.12.07 31.12.06
No Pais 2.467.053 1.727.708
Votorantim CTVM Ltda. 20.181 59.250 126.483 139.425 (58.670) 2.893 210.131 20.177 97.386 - 210.089 126.458
Votorantim Asset Manag. DTVM Ltda. 9.000.000 9.000 72.309 24.962 - 359 97.630 8.999.800 25.319 - 97.627 72.308
BV Financeira S.A 126.361 342.000 638.576 311.602 - 9.385 959.563 126.353 320.967 - 959.503 638.536
BV Leasing Arred. Merc. S.A 510.404 496.200 890.417 59.229 - 250.202 1.199.848 510.398 309.428 - 1.199.834 890.406
No Exterior 2.682 9.863
Votorantim Bank Limited 24.785.984 88.279 4.729 (3.500) - - 1.229 1.000.000 228 (3.730) 1.227 4.729
Banco Votorantim Securities, Inc. 3.000.000 6.414 5.134 (3.171) - - 1.963 3.000.000 (3.047) (632) 1.455 5.134
Outros investimentos
Banco Consolidado b. Composigdo da carteira por faixas de vencimento
2007 2006 2007 2006 Banco Consolidado
Investimentos por incentivos fiscais 4.392 4.392 7.652 7.653 2007 2006 2007 2006
Titulos patrimoniais - BOVESPA - - - 7.320 Até 90 dias 10.594.311 9.726.925 9.857.836 9.451.752
Titulos patrimoniais - BM&F - 4.397 - 9.018 De 91 a 360 dias 7.489.594 4512313 7.489.594 4.332.981
Titulos patrimoniais - CETIP 11 11 47 47 De 1 a 3 anos 5.993.245 2.633.798 5.993.245 2.633.798
Acgbes e cotas - 6.302 - 6.302 De 3 a 5 anos 50.518 - 50.518 -
Outros 274 275 504 504 Acima de 5 anos 638 - 638 -
Total 4.677 15.377 8.203 30.844 Total 24.128.306 16.873.036 23.391.831 16.418.531
14 Imobilizado de uso 18 Recursos de aceites e emissao de titulos
Banco 2007 2006 a. Composicao da carteira por modalidade
Custo  Depreciacdo Liquido Liquido Banco Consolidado
Instalagbes 415 (71) 344 385 Taxas de
Moveis e equipamentos de uso 10.528 (4.241) 6.287 4.383 atualizacao 2007 2006 2007 2006
Sistema de comunicagédo 5.619 (2.741) 2.878 2.610 Debéntures - - _2.722.174 2.492.020
Sistema de processamento de dados 23.663 (16.899) 6.764 6.065 Com variagdo cambial PTAX+12,0436% a.a. - - 1.665.978 1.005.437
Sistema de seguranca 483 (369) 114 64 Pos-fixado DI+ 0,35% a.a. - - 1.056.196 -
Sistema de transporte __1.868 (1.011) 857 1.030 Pés-fixado DI+ 0,5% a.a. - - - 1.486.583
Total _42.576 (25.332) _ 17.244 _ 14.537 Obrigacdes por TVM no exterior 2.100.622 _2.716.327 _2.100.622 2.716.327
Consolidado 2007 2006 Com variagéo cambial PTAX+até 14,28% a.a. _2.100.622 _2.716.327 _2.100.622 2.716.327
Custo  Depreciagdo Liquido Liquido Total 2.100.622 2.716.327 _4.822.796 5.208.347
Instalagbes 4.015 (1.304) 2.711 2.482 b. Composigao da carteira por faixas de vencimento
Moveis e equipamentos de uso 20.264 (7.161) 13.103 10.351 Banco Consolidado
Sistema de comunicagdo 14.114 (5.528) 8.586 7.683 2007 2006 2007 2006
Sistema de processamento de dados 65.074 (37.111) 27.963 22.003 Até 90 dias 262.970 217.529 262.970 217.529
Sistema de seguranga 817 (632) 185 159 De 91 a 360 dias 246.593 229.210 449.023 336.321
Sistema de transporte 2.312 (1.221) 1.091 1.070 De 1 a 3 anos 289.660 337.429 289.660 1.342.866
Total 106.596 (52.957) 53.639 43.748 De 3 a 5 anos 168.281 - 2.688.025 1.379.472
15 Diferido Acima de 5 anos 1.133.118 _1.932.159 1.133.118 1.932.159
Banco 2007 2006 Total 2.100.622 2.716.327 4.822.796 5.208.347
Custo  Amortizacéo Liquido Liquido |19 Obrigacées por empréstimos e repasses
Gastos em imdveis de terceiros 15.575 (9.873) 5.702 4.726 a. Composicao da carteira por modalidade
Consolidado 2007 2006 Banco Consolidado
Custo  Amortizacéo Liquido Liquido 2007 2006 2007 2006
Gastos em imdveis de terceiros 62.449 (35.686) 26.763 24.538 Empréstimo no Pais
Gastos aquis.desenv. de logiciais 3.277 (72) 3.205 1.009 Com variagdo cambial 120.955 45.947 120.955 45.947
Total 65.726 (35.758) 29.968 25.547 Empréstimo no Exterior
16 Depdsitos Com variagdo cambial 2.238.086 1.521.880 2.238.086 1.521.880
a. Composicao da carteira por modalidade e contraparte Repasses no Pais - BNDES
Banco Consolidado Pos-fixado 2.047.125 1.440.160 2.047.125 1.440.160
2007 2006 2007 2006 Repasses no Pais - FINAME
Depdsitos a vista 334.945 64.763 348.086 77.996 Pos-fixado 1.044.902 770.949 _1.078.072 783.486
Depdsitos a prazo 13.830.542 18.846.044 13.850.244 18.869.585 Total 5.451.068 _3.778.936 _5.484.238 3.791.473
Depositos interfinanceiros 19.456.025 12.465.773 971.355 687.396 b. Composigédo da carteira por faixas de vencimento
Depésitos para investimentos 7.906 6.304 7.906 6.304 Banco Consolidado
Total 33.629.418 31.382.884 15.177.591 19.641.281 Faixas de vencimento 2007 2006 2007 2006
Composigado da carteira por faixas de vencimento Até 90 dias 878.355 1.017.685 887.817 1.018.530
Banco ___ Consolidado De 91 a 360 dias 1.602.727 1.057.310  1.602.892 1.059.837
2007 2006 2007 2006 De 1 a 3 anos 1.966.884 1.075.583  1.966.449 1.081.964
Sem vencimento 334.945 64.763 348.086 77.996 De 3 a 5 anos 804.989 562.073 822.045 564.857
Até 90 dias 5.159.655 4.142.639 4.971.158 4.114.108 Acima de 5 anos 198.113 66.285 205.035 66.285
De 91 a 360 dias 5.915.243 5.292.532 5.221.219 4.853.755 Total 5.451.068 3.778.936 _5.484.238 3.791.473
De 1 a 3 anos 8.302.721 21.875.652 4.607.024 10.595.422 | 20 Outras obrigacdes — Carteira de cambio
De 3 a 5 anos 4.617.599 4.367 29.566 - Banco Consolidado
Acima de 5 anos 9.299.255 2.931 538 - 2007 2006 2007 2006
Total 33.629.418 31.382.884 15.177.591 19.641.281 Cambio vendido a liquidar 241.294 365.534 241.294 365.534
17 Captagdes no mercado aberto Importacéo financiada - Cambio contratado - (7.278) - (7.278)
Composicao da carteira por contraparte Obrigagbes por compras de cambio 672.202 420.470 672.202 420.470
Banco Consolidado Adiantamentos sobre contrato de cambio (521.634) _ (339.457) _ (521.634) (339.457)
2007 2006 2007 2006 Total 391.862 439.269 391.862 439.269
De ligadas 736.476 459.880 - -
De nao ligadas 23.391.830 16.413.156 23.391.831 _ 16.418.531
Total 24.128.306 16.873.036 23.391.831 16.418.531
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Outras obrigacoes - Sociais e estatutarias

Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Dividendos/JCP/Bonificagdes a pagar 150.000 265.200 150.000 272.700
Provis&o para participacéo nos lucros 42.482 28.059 121.418 87.359
Outros 4.366 - 4.434 -
Total 196.848 293.259 275.852 360.059
Outras obrigagoes - Fiscais e previdenciarias
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Impostos e contribuigdes sobre o lucro a pagar 212.294 120.986 585.697 326.572
Impostos e contribui¢cdes a recolher 56.988 95.853 82.479 115.826
Outros impostos e contribuicbes (obrigagdes legais — processos judiciais)  331.651 251.468 525.049 341.576
Provisdo impostos e contribuiges diferidos 163.576 346.574 234.596 437.657
Provisdo para riscos fiscais 8.157 7.752 13.285 53.948
Total 772.666 822.633 _1.441.106 1.275.579
Outras obrigacoes - Negociacao e intermediacao de valores
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Caixa de registro e liquidagédo 112.602 53.659 116.590 53.868
Credores conta liquidagdo pendentes 78.473 935 84.137 27.750
Credores por empréstimos de agdes 207.670 2.800 207.670 2.800
Outras 44.406 1.681 55.594 23.745
Total 443.151 59.075 463.991 108.163
Outras obrigacoes - Dividas subordinadas
Banco Consolidado
Taxas de
atualizacdo 2007 2006 2007 2006

Certificado de depésito bancario
Pés-fixado DI 1.118.215 - 1.118.215 -
Debéntures (*)

Pos-fixado DI + 0,5% a.a.

- 1.460.627 -

Total 1.118.215 - 2.578.842 -
(*) Em 19 de junho de 2007, as debéntures da primeira série - 12 Emissé@o — da controlada BV Leasing Arrendamento Mercantil

S.A. foram consideradas como elegiveis a capital nivel I, na qualidade de divida subordinada. Em conformidade com a
Resolugéo n°. 3.444/07 do BACEN, esse recurso ¢ adicionado ao célculo de apuragéo do Patriménio de Referéncia, para fins
da verificagdo do cumprimento dos limites operacionais.

Outras obrigagoes - Diversas

Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Provisdo despesas de pessoal 10.918 4.360 27.841 14.702
Provisdo para outras despesas administrativas 8.337 7.382 22.479 18.076
Provisdo para passivos contingentes 747 501 46.940 26.025
Compra de titulos 802.696 279.031 802.696 279.031
Ajuste a valor de mercado - operagdes de crédito - - 192.958 -
Outras 44.783 39.377 153.421 69.003
Total 867.481 330.651 1.246.335 406.837
Patriménio liquido
a. Capital social
O capital social, subscrito e integralizado, é representado por 74.126.202.673 agdes ordinarias, sem valor nominal.
b. Dividendos
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio, deduzida a reserva
legal.
Em 29 de junho de 2007 foi aprovada pelos acionistas em Assembléia Geral Extraordinaria a distribuicdo de dividendos no
valor de R$ 50.000 (R$ 0,67 por lote de mil agdes).
Em 28 de dezembro de 2007 foi aprovada pelos acionistas em Assembléia Geral Extraordinaria a distribuicdo de dividendos no
valor de R$ 150.000 (R$ 2,02 por lote de mil agdes).
c. Reserva de capital
Em 31 de dezembro de 2007, a reserva de capital esta constituida, basicamente, por subvengdes de incentivos fiscais no
montante de R$ 13.318 (2006 — R$ 9.030) e atualizagéo de titulos patrimoniais no montante de R$ 8.108 (2006 — R$ 6.327). A
reserva de capital podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos.
d. Reserva de lucros
Reseva legal
Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagcdo ndo mais se faz obrigatoria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos.
Reserva de Expansao
Na Assembléia Geral que aprovar as contas do exercicio de 2007 sera submetido orgamento de capital que justifica a
destinagao do lucro néo distribuido para “Reserva de Expansao”.
e. Ajuste de exercicios anteriores

Em 2006, a Administragdo efetuou alteragdo na metodologia de célculo da avaliagdo a valor de mercado da carteira de
financiamentos da controlada BV Financeira S.A. Em fungéo da respectiva alteragéo, foi registrado o montante de R$ 379.600
em lucros acumulados.

27 Receitas de prestagao de servicos
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Taxa de abertura de crédito - - 332.691 245.885
Administragéo de fundos de investimento - - 77.399 46.279
Corretagens Op. em Bolsa - - 25.225 16.032
Comissdes sobre colocagdo de titulos 24.590 8.541 25.896 8.885
Servigos prestados sociedades ligadas 7.330 6.857 - -
Rendas de garantias prestadas 32.574 20.393 32.574 46.252
Outras 10.592 11.638 198.464 87.533
Total 75.086 47.429 692.249 450.866
28 Despesas de pessoal
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Honorarios 12.275 15.221 24.424 27.998
Beneficios 14.346 10.329 55.979 40.753
Encargos sociais 21.988 18.205 59.400 49.013
Proventos 64.443 66.681 166.207 121.013
Treinamento 1.598 1.197 3.821 2.449
Outras - 2.001 - 26.884
Total 114.650 113.634 309.831 268.110
29 Outras despesas administrativas
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Aluguéis 7.447 6.556 22.535 18.270
Comunicagdes 5.585 4.698 45112 37.455
Manutengdo e Conserv. de bens 1.692 1.457 25.227 22.946
Processamento de dados 29.481 18.645 62.298 56.389
Promogdes e relagdes publicas 4.739 3.485 51.889 47.800
Propaganda e publicidade 2.628 502 10.003 7.405
Publicacdes 692 3.279 1.219 4.604
Servigos do sistema financeiro 4.829 2.710 54.327 32.070
Servicos de terceiros 2.585 1.897 43.044 29.714
Servigos técnicos especializados 28.296 15.365 139.043 79.820
Amortizacéo 2.612 1.023 11.347 7.305
Depreciacéo 3.782 3.5622 11.384 9.635
Transportes 1.190 925 10.641 7.615
Viagens 2.902 3.442 21.725 18.996
Outras 14.325 8.139 128.962 83.390
Total 112.785 75.645 638.756 463.414
30 Outras receitas operacionais
Banco __ Consolidado
__ 2007 ___ 2006 ___ 2007 __ 2006
Recuperagéo de encargos e despesas 38 10.481 11.263 3.126
Atualizacdo monetaria de ativos 343 - 809 3.896
Reverséo de provisdes operacionais - - 54.094 -
Prémio na emiss&o de debéntures - - 250.000 250.000
Outras 39.921 19.329 60.382 33.775
Total 40.302 29.810 376.548 290.797
31 Outras despesas operacionais
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Atualizagdo monetaria de passivos 22.895 10.032 39.627 27.481
Variagao cambial investimentos exterior 162.000 96.666 199.290 66.922
Comissdes por intermediagao de operacdes 6.997 2.480 709.309 536.513
Proviséo para passivos contingentes - - 20.999 13.862
Descontos concedidos - - 722 716
Outras 26.353 15.157 107.320 94.240
Total 218.245 124.335 1.077.267 739.734
32 Imposto de renda e contribuicdo social
a. Encargos devidos sobre as operagées
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Lucro antes do imposto de renda, da
contribuicdo social das participagoes 1.364.715 1.124.185 1.787.980 1.331.513
Encargos a aliquota nominal de 25% e 9% (464.003) (382.223) _(607.913) (452.714)
Exclusoes/ (adigoes) 251.709 261.237 22.216 126.142
Participages no lucro 26.364 17.374 77.656 55.213
Prejuizo fiscal e base negativa de contrib. social 95.053 52.801 95.053 54.415
Equivaléncia patrimonial 252.046 163.155 - -
Resultado de controlada e dependéncia no exterior (15.164) (38.121) (15.164) (38.121)
Juros TVM nao tributaveis 116.620 16.241 119.826 20.231
Juros sobre o capital préprio - 165.563 - 192.389
Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa 264 (11.108) (73.281) (111.408)
Ajuste a mercado - Circulares n°s 3.068 e 3.082 (8.466) (10.136)  (139.687) 45.246
Derivativos - Lei n°. 11.051 (174.532) (90.079) (68.769) (162.024)
Provisdo para passivos contingentes (123) - (6.401) (3.187)
Outros (40.353) (4.453) 32.983 73.388
Imposto de renda e contribuigdo social corrente (212.294) (120.986) _(585.697) (326.572)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido 182.998 100.215 202.762 49.815
Imposto de renda e contribuigao social total (29.296) (20.771)  (382.935) (276.757)
b. Imposto de renda e contribuigcao social diferidos com efeito sobre o resultado
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Imposto de renda e contribuigdo social diferido
Adigoes/ (exclusodes)
Ajuste a mercado - Circulares n°s 3.068 e 3.082 8.466 10.136 74.081 (45.246)
Derivativos - Lei n°. 11.051 174.532 90.079 129.550 95.141
Outros - - (869) (80)
Total 182.998 100.215 202.762 49.815
Crédito tributario
Adicoes/(exclusoes)
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (264) 11.108 72.274 111.408
Prejuizo fiscal e base negativa de contrib. social (95.053) (52.801) (95.053) (54.415)
Ajuste a mercado - Circulares n°s 3.068 e 3.082 - - 65.605 -
Provisdo para passivos contingentes 123 - 7.763 3.187
Derivativos - Lei n°. 11.051 - - (60.646) 66.883
Outros 1.118 - 1.417 -
Total (94.076) (41.693) (8.640) 127.063

c. Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos com efeito sobre contas patrimoniais

Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006

Ativo (Outros créditos - Diversos)
Saldo inicial 143.752 162.232 404.100 253.824
Proviséo para passivos contingentes 123 - 7.763 3.187
Ajuste a mercado - Circulares n°s 3.068 e 3.082 - - 65.605 -
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (264) 11.108 72.274 111.408
Prejuizo fiscal e base negativa de contrib. social (95.053) (29.588) (95.053) (31.202)
Derivativos - Lei n°. 11.051 - - (60.646) 66.883
Outros 1.695 - 1.695 -
Saldo final 50.253 143.752 395.738 404.100

Banco Consolidado

2007 2006 2007 2006
Passivo (Outras obrigagoes - Fiscais e previdenciarias)
Saldo inicial 346.574 423.938 437.656 660.169
Ajuste a mercado - Circulares n°s 3.068 e 3.082 (8.466) (10.136) (74.081) (150.306)
Derivativos - Lei n°. 11.051 (174.532) (66.982)  (129.550) (72.044)
Outros - (246) 571 (162)
Saldo final 163.576 346.574 234.596 437.657
d. Composigdo do crédito tributdrio e sua expectativa de realizagdo

Banco Consolidado
Composicado 2007 2006 2007 2006
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 21.751 22.195 267.519 195.425
Ajuste a mercado - Circulares n°s 3.068 e 3.082 - - 65.606 -
Resultado nao realizado — derivativos - - 17.055 77.702
Provis@o para passivos contingentes - - 17.056 9.416
Prejuizo fiscal e base negativa de contrib. social 28.502 121.557 28.502 121.557
Total 50.253 143.752 395.738 404.100

2007

Expectativa de realizagao Banco Consolidado
Em 2008 49.488 105.464
Em 2009 510 123.912
Em 2010 255 165.220
Em 2011 - 1.142
Total 50.253 395.738

e. Outras informagées

Os créditos tributarios no Banco Votorantim S.A. foram constituidos nos termos da legislagéo em vigor, baseados em estudos

comprobatérios da capacidade de realizagdo e, entre outros fatores, as seguintes premissas:

* Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa: realizagdo condicionada aos prazos legais para dedutibilidade, conforme
Lei n°. 9.430/96, apos esgotados os recursos legais de cobranga. Eventuais recuperacdes ou reducéo da perda implicam a
reducdo da proviséo, gerando valores a serem excluidos da base tributavel;

+ Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social: gerado, preponderantemente, pelo advento da Lei n° 11.051/04 (art.
32), que determina os efeitos tributarios dos mercados derivativos, exclusivamente na liquidagdo do contrato, de cessao ou
encerramento de posicéo.

Os valores apresentados na expectativa de realizagdo do crédito tributario respaldam-se em estudo técnico atualizado em 31

de dezembro de 2007. Nao existem créditos tributarios nao ativados.

As obrigacdes fiscais diferidas se referem as receitas a serem tributadas na sua realizagéo, decorrentes do ajuste a valor de

mercado de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, bem como receitas a serem tributadas na sua

realizagdo, conforme determinagdo do art. 32 da Lei n°. 11.051/04.

33 Partes relacionadas
Apresentamos abaixo as operagdes realizadas entre o Banco Votorantim S.A. e as empresas controladas. As transagdes foram
realizadas em condi¢des usuais de mercado e auséncia de risco:

2007 2006

Ativos

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 15.406.999 10.688.494

Instrumentos financeiros derivativos 406.889 9.015.828

Outros créditos 853 3.091
Passivos

Depositos 18.486.167 11.785.878

Captagdes no mercado aberto 736.476 459.880

Instrumentos financeiros derivativos 266.916 121.726

Outras obrigagdes 927 607
Receitas

Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 1.958.910 1.823.456

Resultado com instrumentos financeiros derivativos 295.398 -

Receitas de prestacédo de servigos 7.330 6.857
Despesas

Operacgdes de captagdo no mercado 1.808.223 415.951

Resultado com instrumentos financeiros derivativos 318.360 -

34 Gerenciamento de riscos

a. Risco de mercado
O Grupo Votorantim Finangas efetua operagées que envolvem instrumentos financeiros derivativos, atuando em mercados
organizados e de balcéo, com objetivo de possibilitar uma gestéo de risco de mercado adequada a politica do Grupo.
O gerenciamento de risco de mercado é efetuado de forma centralizada, por area administrativa que mantém independéncia
com relagdo a mesa de operagdes, e pelo acompanhamento do Comité de Riscos, composto pela diretoria e vice-presidéncia
do Banco Votorantim S.A., que se reune periodicamente para avaliagdo dos riscos e definicdo de limites operacionais. O
gerenciamento de riscos adota como procedimentos basicos: a) monitoramento da adequagéao de posicdes e riscos aos limites
estabelecidos pelo Comité de Riscos e limites legais; b) integridade da precificagdo de ativos e derivativos; c) avaliagdo do
risco de mercado pela metodologia “Value at Risk” e pela simulagdo de cendrios; d) acompanhamento de resultados diarios
com testes de aderéncia da metodologia (“back-test”).
A politica de gerenciamento de riscos de mercado considera, ainda, a utilizagéo de instrumentos financeiros derivativos para
“hedge” de posicoes, para atender demanda de contrapartes e como meio de reversao de posicdes em momentos de grandes
oscilagcdes. As operagdes observam os limites deliberados pelo Comité e estabelecidos pela legislacdo, apds analise dos
riscos de crédito e liquidez, quando apropriados, caso em que envolvem as politicas de liquidez e crédito e as deliberagdes do
respectivo Comité.

b. Risco operacional
A Administragdo do Grupo Votorantim Finangas estabelece rigidas politicas e procedimentos com a finalidade de implantar um
sistema de gestdo dos riscos operacionais capaz de gerir, avaliar, monitorar e mitigar os riscos operacionais inerentes aos
seus negocios. A metodologia aplicada proporciona a identificagéo, categorizagéo dos eventos, avaliagao dos riscos, controles
e acompanhamento dos planos de agédo bem como a captura de todos os eventos de perdas relacionados com o risco. A
formagédo de uma base de dados de perda sera utilizada no calculo de alocagdo de capital para cobertura do risco operacional,
previsto pelo acordo da Basiléia Il.
A conjungao das agbes de mapeamento e monitoragéo dos riscos com as informagées obtidas pelos registros das perdas
incorridas permite uma melhoria continua nas politicas e procedimentos adotados pelo Grupo, bem como a racionalizagdo dos
processos existentes.
O Grupo Votorantim Finangas adota o conceito de “Gestéo Integrada de Riscos”, o que possibilita a Diretoria Executiva uma
viséo de todos os riscos incorridos. O gerenciamento de risco operacional é efetuado pelas areas de Risco Operacional, de
Risk Management, de Seguranga da Informagéo e da Auditoria Interna com o acompanhamento do Comité de Riscos. Maiores
detalhes da estrutura de Risco Operacional, vide site www.votorantimfinancas.com.br.

c. Risco de liquidez
A gestéo de risco de liquidez tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquidagao de direitos e
obrigagdes da Instituicdo assim como a liquidez dos instrumentos utilizados na gestédo das posi¢des financeiras.

d. Risco de capital
O gerenciamento de risco de capital busca otimizar a relagéo risco versus retorno de modo a minimizar perdas, por meio de
estratégias de negdcios bem definidas, em busca de maior eficiéncia na composicéo dos fatores que impactam no indice de

Basiléia.

2007 2006
Patriménio de Referéncia Nivel | 6.022.330 5.146.545
Patrimonio de Referéncia Nivel Il 876.376 -
Patrimonio de Referéncia Total (Niveis | e Il) 6.898.706 5.146.545
Ativos Ponderados de Risco 43.426.029 29.418.382
Ponderacao de swap 1.738.627 1.896.500
Ponderacgao de risco de mercado 293.627 684.882
Total geral 45.458.283 31.999.764
indice (minimo exigido pelo BACEN é de 11%) 15,18% 16,08%

35 Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais
a. Passivos contingentes

O Banco e suas controladas sdo parte em processos judiciais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo
questdes tributarias, civeis e trabalhistas.
A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos e na andlise das demandas judiciais existentes,
classifica as contingéncias em remota, possivel e provavel, levando-se em conta as possibilidades de ocorréncia de perda.
A utilizagdo desse critério busca atender a Deliberagdo CVM n°. 489/2005, que torna obrigatéria a constituicdo de provisdo
pelo valor total das contingéncias classificadas na categoria provavel, e a ndo provisédo para aquelas classificadas como
possiveis e remotas.
A posicdo dos passivos contingentes, segregada por natureza da causa e provisdes constituidas, é a seguinte:

Demandas Demandas Demandas
Banco fiscais civeis trabalhistas
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Saldo inicial 7.752 7.232 - - 501 501
Constituigdes/ (reversdes) - - - - 246 -
Atualizacdes 405 520 - - - -
Saldo final 8.157 71.752 - - 747 501
Demandas Demandas Demandas
Consolidado fiscais civeis trabalhistas
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Saldo inicial 8.259 7.363 17.382 10.454 8.643 4.474
Constituicdes/ (reversdes) 3.939 376 10.408 8.645 10.507 7.442
Atualizagdes 498 520 - - - -
Baixas - - - (1.717) - (3.273)
Saldo final 12.696 8.259 27.790 17.382 19.150 8.643
Os depositos judiciais, classificados em Outros créditos- diversos, séo:
Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Demandas fiscais 5.442 4.013 5.614 4.167
Demandas civeis - - - 1.257
Demandas trabalhistas 379 57 2.436 1.070
Total 5.821 4.070 8.050 6.494

b. Ativos contingentes
N&o existe nenhuma ativo contingente contabilizado.

c. Obrigagées legais
A Institui¢do pleiteia 0 ndo pagamento da COFINS com base nas receitas n&o derivadas do faturamento mensal (ampliagéo da
base de célculo introduzida pela Lei n® 9.718/98).

Banco Consolidado
2007 2006 2007 2006
Saldo inicial 251.468 188.696 387.266 210.969
Constituigbes/ (reversdes) 59.167 43.043 102.279 150.124
Atualizagoes 21.016 19.729 36.093 26.173
Saldo final 331.651 251.468 525.638 387.266

d. Contingéncias nao provisionadas
A Instituicdo possui outras contingéncias passivas envolvendo questdes tributarias que, em funcdo do estagio em que se
encontram e com base no julgamento da Administragéo, o desfecho dessas agdes ndo pode ser determinado no momento e,
portanto, nenhuma proviséo para perdas foi constituida nas demonstragdes financeiras.

e. Outros compromissos
Em 25 de julho de 2003, o Banco protocolou junto a Secretaria da Receita Federal sua ades&do ao Programa de Parcelamento
Especial - PAES, instituido pela Lei n°. 10.684/03, do Governo Federal. A adesdo ao programa possibilitou o parcelamento do
PIS, referente ao periodo de janeiro de 2000 a janeiro de 2003, o qual vinha sendo questionado judicialmente e registrado em
provisdo para riscos fiscais. Os montantes relativos ao PIS, inclusos no programa, foram parcelados em 120 meses,
calculados com base na limitagdo de 1,5% da receita bruta de intermediagéo financeira, atualizados com base na variagdo da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP e reclassificados para impostos e contribuiges a recolher. Em 31 de dezembro de 2007,
o saldo do programa é de R$ 10.075 (2006 - R$ 11.359). o Banco esta cumprindo com as condigdes do referido programa
quanto a adimpléncia aos pagamentos parcelados, bem como quanto ao recolhimento dos demais impostos devidos
mensalmente.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 - (Em milhares de Reais)

36 Outras informacdes

a. Despesas tributarias se referem, substancialmente, a Contribuicdo Proviséria sobre Movimentagdo Financeira - CPMF,
contribuicdo ao Programa de Integragao Social - PIS, Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e
Imposto Sobre Servigos — ISS.

b. Resultado nédo operacional refere-se ao ganho gerado na alienagéo das a¢des da Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) e
da Bolsa de Valores de S&do Paulo (BOVESPA).

c. Por intermédio da Medida Proviséria 413/2008, publicada no Diario Oficial da Unido em edicdo de 03 de janeiro de 2008, a
qual encontra-se em tramitacdo no Congresso Nacional, o Governo Federal majorou a aliquota da Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido das instituicdes financeiras de 9% para 15%. Caso convertida em Lei, esta produzira efeitos sobre os resultados
auferidos a partir de 01 de maio de 2008.

d. Por meio da Lei n°. 11.638 publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 foram alterados diversos
dispositivos da Lei n°. 6.404 (Sociedades por Agdes), e que passam a vigorar a partir de 01 de janeiro de 2008. Dentre as

principais alteragdes introduzidas estéo:

i. Critérios para avaliagdo de ativos, relativamente as aplicagdes em instrumentos financeiros, aos direitos classificados no
intangivel e aos elementos do ativo decorrentes de operagdes de longo prazo, e passivos, relativamente as obrigacdes,
encargos e riscos classificados no passivo exigivel de longo prazo, inclusive nos casos de transformagao, incorporacéo,
ciséo e fusao;

ii. Na Demonstragdo do resultado, inclusdo de informagdes acerca das participagdes de debéntures, de empregados e
administradores, mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia
de empregados, que ndo se caracterizem como despesa;

iii. Demonstracdes de fluxos de caixa e do valor adicionado; e

iv. Critérios para constituicdo de reserva de incentivos fiscais, que pode ser excluida do célculo do dividendo obrigatério.

Lupercio de Souza Izabel - Contador - 1SP194632/0-4

Diretores Vice-Presidentes Diretores

Wilson Masao Kuzuhara
Marcus Olyntho de Camargo Arruda
Milton Roberto Pereira

Diretor Presidente

José Ermirio de Moraes Neto Celso Marques de Oliveira

José Manoel Lobato Barletta
Marcelo Parente Vives
Mario Antonio Thomazi

Silvio Alfredo Frugoli
Pedro Paulo Mollo Neto
Vivaldo Monteiro Costa da Silva

Superintendentes

Abraham Braganca de Vasconcellos Weintraub
Albano de Oliveira Corréa
Carlos Montone
José Roberto de Mattos Curan
Laércio Goulart Paiva Junior

Marcelo Augusto de Castro
Marcio Issao Fuijita
Marcio Luis Domingues da Silva
Marta Cibella Knecht

Nelson Jorge de Freitas
Ronaldo José Iser
Silvia da Costa G. Benvenuti

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introducao

O Comité de Auditoria do Banco Votorantim S.A., instituido por dispositivo estatutario aprovado pelo Banco Central do Brasil em 28 de

junho de 2004, em conformidade com a Resolugéo 3.198 de 27 de maio de 2004 do Banco Central do Brasil, & constituido de trés

membros permanentes indicados pelo conselho de administragdo, sendo eles os senhores Marcelo Parente Vives, José Manoel

Barletta e Mario Anténio Thomazi. Este comité segue determinagdes estabelecidas em politica interna vigente e aprovadas pela

administracdo da instituicao.

A Administracdo tem a responsabilidade pelas atividades operacionais, geréncia de riscos, de controles e de processos, e pela

elaboragéo e divulgacédo das demonstragdes financeiras do Banco Votorantim S.A. e controladas.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela a auditoria das demonstragdes financeiras, certificando que as posicoes

patrimoniais e financeiras estdo em conformidade com os principios contabeis, legislagdo societaria e normas dos reguladores

oficiais.

A PriceWaterhouse Coopers é responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras dos Fundos de Investimentos administrados

pela Votorantim Asset Management.

Atividades do Comité

Durante o segundo semestre de 2007, o Comité de Auditoria coordenou atividades de forma a estabelecer opinides sobre os controles

internos, as auditorias internas, auditorias externas e demonstragdes financeiras.

Foram efetuadas 12 reunides formais, sendo estas periddicas e extraordinarias com as Geréncias de Auditoria Interna e Externa,

discutidos os principais pontos de auditorias identificados e definidos os planos de acao para os pontos de auditoria com as Vice-

presidéncias e Diretorias responsaveis.

As atividades do Comité de Auditoria sdo fundamentadas nos relatérios emitidos pela Auditoria Interna, Auditoria Externa e

Compliance.

Com o intuito de abranger todas as responsabilidades legais, o Comité de Auditoria efetuou as seguintes atividades:

* Revisou e discutiu as demonstragdes financeiras do periodo fiscal de 31 de dezembro de 2007 com os Administradores da
Votorantim Financas e os Auditores Independentes;

empresa de auditoria independente responsavel pela verificagédo e validagdo das demonstragdes financeiras.

» Avaliou os trabalhos efetuados pela auditoria independente responsavel pela revisdo das demonstragdes financeiras dos Fundos
de Investimentos administrados pela Votorantim Asset Management e recomendou a manutengdo PriceWaterhouse Coopers
Auditores Independentes como a empresa de auditoria independente;

» Avaliou os trabalhos efetuados pela auditoria interna e referendou aos administradores e Conselho de Administragdo os principais
itens de alta relevancia destacados nas revisdes efetuadas no periodo;

* Revisou os principais pontos de atencdo destacados pelas auditorias interna e externa relacionados aos controles internos e
referendou melhorias a fim de mitigar riscos administrados pelos principais gestores;

» Avaliou e aprovou o Planejamento da Auditoria Interna para o ano de 2008;

* Referendou ao Conselho de Administragdo o convite ao Sr. Luis Henrique Campana, diretor administrativo da empresa BV
Financeira, a ser um integrante convidado do Comité de Auditoria;

Auditoria Interna

Os trabalhos da Auditoria Interna foram reportados na integra ao Comité de Auditoria, os quais foram base para as devidas avaliacdes

dos riscos, dos controles internos e dos sistemas de gestéo.

O Comité de Auditoria avalia de forma positiva e adequada as atividades efetuadas pela auditoria interna.

Auditoria Externa

O Comité de Auditoria acompanhou o processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras e ao final efetuou uma reunido com o

Auditor Externo responsavel onde foram discutidas as conclusdes dos trabalhos referentes ao fechamento do primeiro semestre.

Conclusao:

Com base nos resultados dos trabalhos efetuados, o Comité de Auditoria avalia como adequadas a qualidade das atividades de

Auditoria Interna, a estruturagéo e eficacia dos Controles Internos, a qualidade e independéncia dos processos e relatérios da

Auditoria Externa, e a exatiddo das Demonstragdes Financeiras referentes a 31 de dezembro de 2007.

Séo Paulo, 15 de fevereiro de 2008

« Avaliou os trabalhos efetuados pela auditoria independente e recomendou a manutengdo KPMG Auditores Independentes como a

Marcelo Parente Vives

José Manoel Lobato Barletta Mario Antdnio Thomazi

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Administradores e Acionistas do

Banco Votorantim S.A.

Sé&o Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais do Banco Votorantim S.A. (“Banco”) e os
balangos patrimoniais consolidados desse Banco e suas controladas (“Consolidado”),
levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e as respectivas demonstragdes de
resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a respon-
sabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidao
sobre essas demonstragdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Banco e suas controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliagé@o das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administragdo do Banco e suas controladas, bem como da apresentagdo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do
Banco Votorantim S.A. e a posicdo patrimonial e financeira consolidada desse Banco e

suas controladas em 31 de dezembro de 2007 e 2006, os resultados de suas operagoes,
as mutagdes do seu Patriménio liquido e as origens e aplicagbes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
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